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JENARO FERNANDEZ FONSECA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD “GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE
HUELVA, S.A.” (GIAHSA),

CERTIFICO: Que por el Pleno de la Mancomunidad de Servicios de la
Provincia de Huelva, constituida en Junta General de Accionistas de la entidad
“GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, SA. (GIAHSA), en sesion
celebrada el dia 19 de julio de 2018, se adoptd, entre otros, el acuerdo que
copiado del borrador del acta de la sesion, dice asi:

Por 262 votos a favor y 8 abstenciones, correspondientes a Cala (3) y
Zalamea la Real (5), lo que supone la mayoria absoluta legai de sus miembros,
se adoptan, los siguientes ACUERDOS:

A) Aprobar la gestion del Consejo de Administracién.

B) Aprobar el Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y
la Memoria de la Sociedad del ejercicio iniciado el 1 de enero y
finalizado el 31 de diciembre de 2017, formulados de conformidad con la
legislacion vigente, a la fecha del cierre del mismo y auditados por
PriceWatherhouse Auditores.

C) Que vistos los resultados del ejercicio, que ascienden a un resultado
positivo de 10.413.579 € €, sea aplicado de la siguiente forma:

A Reserva legal y estatutaria .. 10.413.579 €

D) Facultar tan amplia y expresamente como en derecho fuere
necesario a la Sra. Presidenta de esta Sociedad para la firma y
otorgamiento de cuantos documentos publicos y privados fuesen
necesarios para el mejor desarrollo y ejecucién del presente acuerdo.

Y para que asi conste, expido la presente de orden y con el visto bueno de la
Sra. Presidenta, en Aljarague;,a 19 de julio de 2018.

EL SECRETARIO,

asidenta

1Y

\




TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.-—————————————=——=
YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.~—==——==——==—=——-——=
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DONA LAURA PICHARDO ROMERO Y DON JENARQC FERNANDEZ
FONSECA, por coincidir con las suyas habituales
originales segun cotejo con otras firmas que constan
en mwi protocolo, conforme al articulo 259 del
Reglamento Notarial. Asentado en mi libro indicador al
numero 223. En Huelva a doce de septiembre de dos mil
dieciocho.
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JENARO FERNANDEZ FONSECA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A.
(GIAHSA),

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracién de la referida entidad, en sesién
celebrada el dia 30 de abril de 2018, adoptd el acuerdo del siguiente tenor:

2°.- Formulacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 2017. Informacion
financiera del ejercicio econémico. Memoria, balance, cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por el Sr. Director Ejecutivo, se informa a los asistentes de las cuentas de GIAHSA
relativas al ejercicio de 2017 constitutivas del Balance de Situacién y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, asi como de la Memoria anual correspondiente. Dichos
documentos figuran como Anexo n° 1 a la presente Acta.

Las mencionadas documentos cuentan con el informe favorable de la Comisién de
Auditoria de la sociedad, presidida por el sr. consejero D. Carlos Garcia de Juana, que da
cuenta a los asistentes de los detalles relativos a las mismas.

Asimismo se da cuenta del borrador del Informe de Gestion, a formular, si procede,
por el Consejo, obrante, igualmente, en el Anexo anteriormente citado.

El Consejo, tras el oportuno debate, por unanimidad de sus todos sus miembros
presentes, que excusaron su ausencia por motivos ineludibles, habiendo delegado este
tltimo su voto en la Sra. Presidenta del Consejo, ACUERDA:

Primero.- Hacer suyo el Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Memoria anual e Informe de Gestion del ejercicio econémico de 2017 de la entidad
GIAHSA.

Segundo.- Elevarlas a fa Junta General, para su aprobacion si procede, una vez
emitido el Informe del Auditor, con la siguiente propuesta de distribucién de resultados:

a) Base de reparto Importe en €
Beneficio del ejercicio 10.413.579 €
b) Aplicacion
1. Reserva legal y estatutaria 10.413.579 €

2. A ofras reservas

Y para que conste y surta sus efectos, extiendo la presente de orden y con el visto
bueno del Sr. Presidente, e iudad de Aljaraque, a 10 de julio de 2018.
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YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.-—-———===—=——————==
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DONA LAURA PICHARDO ROMERO Y DON JENARO FERNANDEZ
FONSECA, por coincidir «con 1las suyas habituales
originales segin cotejo con otras firmas dgue constan
en mi protocolo, conforme al articulo 259 del
Reglamento Notarial. Asentado en mi libro indicador al
numero 224. En Huelva a doce de septiembre de dos mil

dieciocho.
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LAURA PICHARDO ROMERO
En su calidad de PRESIDENTA
De la Entidad GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA,S.A.

DECLARO

Que con respecto al articulo 97 de la Ley del Mercado de Valores en la redaccién
dada al mismo por la disposicién adicional novena en la Ley 3/1994 de 14 de Abril,
que la mercantil que represento no posee acciones propias en los términos indicados
en el articulo 74 y siguientes de la vigente Ley de Sociedades An6nimas.

Y para que asi conste y a los efectos previsto en el punto tercero de la disposicién
primera de la Orden Ministerial de 147 de Junio de 1995-B.0O.E. de 21 de Junio.
Expido la presente comunicacion.

FDO. Diia. LAURA PICHARDO ROMERO

901200176 /959310310 atencionalcliente@giahsa.com facebook.com/giahsa @Giahsa
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YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.—-—-=-=—=——==——=—————=
Que considero legitima la firma que antecede, de DONA
LLAURA PICHARDO ROMERO, por coincidir con la suya
habitual original segln cotejo con otra firma due
consta en mi protocolo, conforme al articulo 259 del
Reglamento Notarial. Asentado en mi libro indicador al
numero 225. En Huelva a doce de septiembre de dos mil
dieciocho.
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JENARO F:ERNANDEZ FONSECA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GIAHSA.

Que seglin consta en el articulo 2 de los Estatutos de GIAHSA el Coédigo CNAE
correspondiente a las actividades previstas en su objeto social, es €l 3600.

Y para que que asi conste y surta efectos, expido la presente, de orden y con el visto
bueno del Sr. Presidente en Aljaraque, a dieciocho de Julio de 2018.

V°B°
LA PRESIDENTA

Fdo. Laura Pichardo Romero Fdo. Jenaro Fernandez Fonseca.

901200 176/959310 310 atencionalcliente@giahsa.com facebook.com/giahsa

@Giahsa
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YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.-==—==w=—m—e——————
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DONA LAURA PICHARDO ROMERO Y DON JENARO FERNANDEZ
FONSECA, ©por coincidir con las suyas habituales
originales segin cotejo con otras firmas gue constan
en mi protocolo, conforme al articulo 259 del
Reglamento Notarial. Asentado en mi libro indicador al
numero 222. En Huelva a doce de septiembre de dos mil
dieciocho
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Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A.

Informe de Auditoria,

Cuentas Anuales e
Informe de Gesti6n al 31 de diciembre de 2017
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Gestién Integral del Agua de Huelva, S.A.:

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de Gestién Integral del Agua de Huelva, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos y los posibles efectos de las cuestiones descritas en la
seccion Fundamento de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién financiera
de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informaci6n financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Con fecha 12 de julio de 2017 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del
ejercicio 2016 en el que expresamos una opinion con salvedades, dado que a 31 de diciembre de 2016,
la Sociedad, no habia obtenido la dispensa correspondiente por parte de las entidades financieras de
ciertos incumplimientos de condiciones establecidas en la cldusula 20.6 “Obligaciones financieras y
relativas al cumplimiento de ratios “del contrato suscrito con fecha 24 de octubre de 2016 de novacién
modificativa no extintiva de préstamo por un importe total de 114.500.000 euros (Tramos A y B) entre
Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (como prestataria), Mancomunidad de Servicios de la
Provincia de Huelva (como garante), Banco Santander, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
Banco Sabadell, S.A., Bankinter, S.A., Caja Rural del Sur, S.C.C., Banco Popular Espafiol, S.A. y Caja
Rural de Navarra, S.C.C (como entidades financieras) y Banco Santander, S.A. (como agente), cuyo
saldo dispuesto a 31 de diciembre de 2016 ascendia a 111.500.000 euros. El mencionado contrato,
entre otras condiciones, requiere el cumplimiento de un EBITDA minimo y no exceder un
determinado importe de inversiones de mantenimiento y reposicién a 31 de diciembre de cada
ejercicio calculado en base a los doce meses anteriores, €l cual se encontraba incumplido al 31 de
diciembre de 2016. En funcién a la dispensa obtenida por parte de las entidades financieras sobre el
cumplimiento de] EBITDA y de inversiones de mantenimiento y reposicion a 31 de diciembre de 2016,
la Sociedad present6 dentro de los pasivos no corrientes un importe de 95.442.526 euros de deuda por
dicho contrato al 31 de diciembre de 2016. Dado que a 31 de diciembre de 2016 no se disponia del
mencionado derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes al cierre del ejercicio 2016, la financiacién bancaria presentada como pasivos no
corrientes deberia presentarse a corto plazo en las cifras comparativas del balance adjunto de acuerdo
con la normativa contable aplicable a la Sociedad. A 31 de diciembre de 2017 no se ha incumplido
ninguna de las condiciones establecidas en la cldusula 20.6 “Obligaciones financieras y relativas al
cumplimiento de ratios” del mencionado contrato, por lo que los saldos de "Deuda financiera a largo
plazo" y "Deuda financiera a corto plazo” se encuentran correctamente clasificados, pero no han sido
adaptadas las cifras comparativas correspondientes a 2016, tal como exige el marco de informacién
financiera aplicable. Por consiguiente, los epigrafes de "Deuda financiera a largo plazo" y "Deuda
financiera a corto plazo” de las cifras comparativas, a 31 de diciembre de 2016, se encuentran
sobrevalorados e infravalorados en 95.442.526 euros, respectivamente.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espaiia
T: +34 954 981 300 F: +34 954 981 320, wwiv.pc.com/es 1

R.M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32. Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero $0242 - - CIF: B-79 031290
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Gestién Integral del Agua de Huelva, S.A.

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Sociedad que en determinadas situaciones estén sujetas a un elevado grado de incertidumbre. Segtin
esto, los administradores realizaron en ejercicios anteriores las estimaciones de las indemnizaciones a
percibir por la separacién efectiva de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva de
determinados municipios tal y como se indica en la nota 7.1 de la memoria adjunta y cuyo importe
asciende a 26.220.753 euros, y que figuran registrados dentro del epigrafe “Otros activos financieros”
de las “Inversiones financieras a largo plazo” del balance al 31 de diciembre de 2017. Con fecha 4 de
junio de 2018, con posterioridad a la fecha de formulacién de las cuentas anuales adjuntas, el Juzgado
de lo Contencioso-Administrativo n° 2 de Huelva dicta una sentencia en contra de los intereses de la
Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva, y por ende de la Sociedad, en relacién con la
separacion del Ayuntamiento de Cartaya y la liquidacién girada contra este cuyo importe asciende a
12.246.799 euros. A la fecha de emisién de este informe la Sociedad considera, sobre la base de un
analisis legal de la mencionada sentencia, que los argumentos de defensa de sus intereses permanecen
inalterables en tanto y en cuanto no se produzca la resolucién final de los recursos interpuestos por
esta ante los Tribunales de Justicia y, por tanto, se hayan agotado las posibles vias de recurso. Sin
embargo, consideramos que dada la relevancia de estos hechos, es necesario un estudio juridico mas
amplio donde se analicen las implicaciones que esta sentencia pudiera tener sobre el proceso judicial
abierto de reclamacién de cantidades para todos los municipios que han solicitado la separacién
efectiva de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva, en su conjunto, y la estimacién de
los posibles efectos, si hubiera alguno, que este anélisis pudiera tener sobre saldos a cobrar al 31 de
diciembre de 2017, al objeto de evaluar la necesidad, en su caso, de una posible correccién valorativa
por deterioro sobre estos importes o de revelar informacién adicional en la memoria adjunta a la ya
incluida sobre este asunto. Esta informacién no nos ha sido facilitada a la fecha de emisién de nuestro
informe lo que nos impide concluir al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdec con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que el riesgo que se describe a continuacion es el riesgo més significativo considerado en
la auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.
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Reconocimiento de ingresos

La Sociedad genera sus ingresos
principalmente a través de la gestion del
ciclo integral del agua y del ciclo de residuos.
En general, de la gestion de los fines y
prestacién y explotacion de los servicios que
le encomiende la Mancomunidad Titular, tal
y como se indica en la Nota 1 de la memoria
adjunta.

Tal como se detalla en la nota 18.a) de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, al
31 de diciembre de 2017 1a Sociedad ha
registrado en la cuenta de pérdidasy
ganancias un importe de 77.822.528 euros
procedentes fundamentalmente de los
ingresos generados por el abastecimiento,
saneamiento y depuracion de aguay la
prestacion de servicios de recogida de
residuos sélidos urbanos.

Centramos nuestro andlisis en el adecuado
reconccimiento de los ingresos del ejercicio
debido principalmente a la importancia de
dicho componente dentro del conjunto de
las cuentas anuales adjuntas y, en
consecuencia, a la mayor concentracién en el
mismo del riesgo inherente de incorreccién
material.

En la nota 3.13 de la memoria adjunta, la
sociedad recoge las normas de registroy
valoracién empleadas en relaci6n al
reconocimiento de ingresos.

Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la
revisién del ciclo de ventas a abonados y el
entendimiento de los controles claves establecidos
para el adecuado reconocimiento de los ingresos
registrados. Para ello, hemos realizado pruebas de
sobre los sistemas de informacién que soportan la
gestion del suministro a abonados y la emision de
sus facturas correspondientes, testeando la
asignaci6n de rutas de lectura, los registros de las
lecturas, los cilculos de importes de los recibos, la
generacion de las facturas y el registro de cobros y el
esquema de segregacion de funciones disefiado en la
aplicacion.

Adicionalmente, hemos confirmado una muestra
aleatoria de las facturas de venta y prestacién de
servicios, no incluidas en las pruebas de controles
realizadas, verificando la emisién de la factura y su
cobro a través de extractos bancarios. Ademas,
hemos realizado procedimientos de verificacion
encaminados a identificar partidas inusuales que
pudieran estar registradas en la cifra de ingresos de
la Sociedad.

Respecto a los importes pendientes de cobro al
cierre del ejercicio, hemos llevado a cabo la
circularizacién de los saldos pendientes de cobro, no
incluidos en las pruebas de controles realizadas,
seleccionadas a través de una muestra aleatoria al
objeto de confirmar saldo y facturacién. En caso de
que existieran diferencias con la respuesta recibida
se ha realizado el analisis de la conciliacién entre
ambos saldos.

Hemos evaluado la politica contable para el registro
de los ingresos que se describe en la Nota 3.13, asi
como la informacién incluida relativa a los ingresos
en las cuentas anuales adjuntas de conformidad con
la normativa vigente.

Como resultado de nuestros procedimientos no se
observaron excepciones o incorrecciones
materiales.
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Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opini6én de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basindonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha seccién lo que supone
una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusion sobre si existe una incorreccién material en el informe de gestién en relacién con esta
cuestion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basidndose en las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

*  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opini6én modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mé4s significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (So242)

JAUDITORZ=S

Luis’Ferndndez Prieto (i7857)

.y PRICEWATERHOUSECOOPERS
2 deJuho de 2018 AUDITORES, S.L.
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Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (GIAHSA)
(Sociedad Unipersonal)

Cuentas anuales e informe de gestion al 31 de diciembre de 2017
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

(Expresada en euros)

Notas de
la Ejercicio Ejercicio
Memoria |  31.12.2017 31.12.2016
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 18.a) 77.822.528 73.748.559
Ventas 56.599.609 53.537.758
Prestaciones de servicios 21.222.919 20.210.801
Trabajos realizados por la empresa para su activo 143.300
Aprovisionamientos 18.b} (19.229.209) (17.661.860)
Gonsumo de mercaderias (2.211.085) (2.194.452)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {4.703.603) (4,304.644)
Trabajos realizados por otras etnpresas (12.314.521) (11.162.764)
Otros ingresos de explotacion 445.358 851.949
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 258.590 649.836
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio 186.768 202.113
Gastos de personal 18.¢) (18.224.577) (17.782.125)
Sueldos, salarios y asimilados (13.390.588) (13.256.268)
Cargas sociales (4.833.989) (4.525.857)
Otros gastos de explotacion (14.210.994) (12.885.604)
Servicios exteriores 18.d) (10.250.104) (9.988.929)
Tributos (469.235) (336.218)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones |
comerciales 9 (555.411) (1.438.028)
Otros gastos de gestion corriente (532.381) (188.630)
Gastos excepcionales (2.403.863) (933.799)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (14.472.272) (14.048.833)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y
otras i5 6.235.053 6.190.322
: Otros resultados 63.558 445.906
RESULTADO DE EXPLOTACION 18.572.745 18.858.314
Ingresos tinancieros 19 359 2.704
De valores negociabies y otros instrumentos financieros 359 2.704
En terceros 359 2.704
Gastos financieros 19 (8.164.810) (28.913.426)
Por deudas con terceros (8.184.812 (28.913.426)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 29333 -
Diferencias de cambio 19 (8)
RESULTADO FINANCIERO 19 (8.135.118) (28.910.730)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.437.627 (10.052.416)
Impuestos sobre beneficios 17 (24.048) 27.372
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS 14 | 10.413.579 (10.025.044)
1
RESULTADO DEL EJERCICIO 14 E 10.413.579 (10.025.044)
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y
2016 (Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i) 14 10.413.578 (10.025.044)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (58.173) 3.340.587
- Efecto fiscal (pasivo por impuestos diferidos) - (8.351)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
EL PATRIMONIO NETO (II) 15 (58.173) 3.332.236
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (6.235.053) (6.182.976)
- Efecto impositivo - 15.457
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (i) 15 (6.235.053) (6.167.519)
TOTAL INGRESOS Y GASTGS RECONOCIDOS (l+1i+i) 4.120.353 (12.860.327)
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en euros)

Notas de
la Ejercicio
Memoria Ejercicio 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) 19.091.935 7.775.424
Resultado del ejercicio después de impuestos 10.413.579 (10.025.044)
Ajustes al resultado: 15.524.190 38.701.261
- Amortizacién del inmovilizado 5y8 14.472.272 14.048.833
- Correcciones valorativas por deterioro 9 (555.411) 1.438.028
- Variacién de provisiones - 494.000
- Imputacién de subvenciones 15 (6.293.226) (6.190.322)
- Ingresos financieros 19 (359) {2.704)
- Gastos financieros 19 8.164.810 28.913.425
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (263.896) -
Cambios en el capital corriente 1.318.677 7.985.262
- Existencias 10 (12.410) (26.037)
- Deudores y oiras cuentas a cobrar 7y8 2.5684.038 1.620.400
- Otros activos corrientes 7y18 (78.860) {302.685)
- Acreedores y ofras cuentas a pagar 7y 16 (1.273.989) 6.781.412
- Otros pasivos corrientes - (87.828)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (8.164.451) (28.913.426)
- Pagos de intereses 19 (8.164.810) {28.913.426)
- Cobros de intereses 359 -
- Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (i) {2.937.399) (2.140.124)
| Pagos por inversiones {1.985.273) {2.140.124)
- Inmovilizado intangible 5 (740.736) (581.063)
- Inmovilizade material 6 (1.244.537) (1.559.062)
Cobroes por desinversiones 4.922.671 -
- Otros activos financieros 4.922.671 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
[¢11)] {16.421.697) 2.774.251
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (2.324.137) 7.347
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos (2.324.137) 7.347
Cobros y pagos por instrumentos _de pasivo financiero (14.097.559) 2.766.904
- Emisién de deuda con entidades de crédito 7y 16 2.438.418 85.912.290
- Emisién de otras deudas (578.698) -
- Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito (15.345.789) (7.608.344)
- Devolucién y amortizacién de otras deudas 7 611.488 (85.537.042)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(1+11+11+1V) 11 5.607.696 8.409.550
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 11 17.532.105 9.122.555
["Btectivo o0 equivalentes al final del gjercicio 1 23.139.801 17.532.105
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en euros)

1.

Informacién general

Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (GIAHSA) fue constituida en Huelva el 19
de febrero de 1991 con la denominacién de Gestién Integral de Agua Costa de
Huelva, S.A. GIAHSA es una sociedad anénima de capital publico perteneciente en
su totalidad a la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (MAS).

Posteriormente, la Sociedad cambié su denominacién por la actual, en virtud de
escritura de elevacién a plbtlico de acuerdos sociales formalizada con fecha 29 de
octubre de 2010 con el nimero 1012 de su protocolo. Dicho cambio de
denominagiodn fue inscrito en el Registro Mercantil de Huelva con fecha 18 de enero
de 2011.

En sesién del Pleno Extraordinario de la Mancomunidad de Aguas Costa de Huelva
de fecha 22 de mayo de 2009 se acordé la integracién de los servicios prestados
por esta Mancomunidad y la Mancomunidad Aguas del Condado, mediante acuerdo
para promover la fusién de ambas Mancomunidades, dando lugar a la creacién de
la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (MAS), siendo gestionada
por la sociedad “Gestion Integral del Agua Costa de Huelva, S.A.".

La integracién de la Mancomunidad Aguas del Condado y la Mancomunidad Aguas
Costa de Huelva se produce mediante la incorporacién de su patrimonio integro a
titulo universal en la nueva Mancomunidad, la Mancomunidad de Servicios de la
Provincia de Huelva (MAS).

La Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva es una entidad local,
constituida el 5 de octubre de 2009, mediante la asociacién voluntaria de las
extinguidas Mancomunidad de Aguas Costa de Huelva y la Mancomunidad Aguas
del Condado, formada por los siguientes Municipios: Aljaraque, Almonte, Ayamonte,
Beas, Bonares, Chucena, Escacena del Campo, Gibrale6én, lIsla Cristina,
Manzanilla, Niebla, Paterna del Campo, Punta Umbria, Rociana del Condado, San
Juan del Puerto, San Silvestre de Guzman, Trigueros, Valverde del Camino,
Villablanca, Villalba del Alcor, Cartaya y Villarrasa.

Una vez constituida la nueva Mancomunidad se incorporan los Municipios que
pertenecian a las Mancomunidades del Andévalo, la Cuenca Minera y la Sierra, por
tanto también GIAHSA gestiona las siguientes localidades: EI Almendro, Alosno,
Puebla de Guzman, Cabezas Rubias, Calanas, Cerro del Andévalo, Paymogo, San
Bartolomé, Santa Béarbara de las Casas, Villanueva de las Cruces, Villanueva de los
Castillejos; Berrocal, El Campillo, Campofrio, Granada de Rio Tinto, Minas de Rio
Tinto, Nerva y Zalamea; Alajar, Aimonaster la Real, Aracena, Aroche, Cafaveral de
Ledn, Cala, Castafio del Robledo, Costelazor, Cumbres de Enmedio, Cumbres de
San Bartolomé, Encinasola, Fuenteheridos, Higuera de la Sierra, Hinojales, Jabugo,
La Naya, Linares de la Sierra, Pug I, Santa Ana la Real, Santa Olalla de
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Con fecha 15 de marzo de 2012, el Ayuntamiento de Valverde del Camino se
separd de un modo efectivo de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de
Huelva. Desde dicha fecha, la Sociedad, conjuntamente con la Mancomunidad,
inicid los tramites administrativos asi como el ejercicio de acciones legales en
orden, entre otras cuestiones, a reclamar el abono de la indemnizacién que procede
como se identifica y detalla mas adelante (Ver Nota 7.1).

Durante el ejercicio 2013, fueron cuatro los municipios que acordaron la separacién
unilateral de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva,
guebrantando de este modo los Acuerdos y Convenios suscritos en su dia con la
Mancomunidad, e infringiendo lo dispuesto tanto en ios propios Estatutos de la MAS
como en el art. 76 de la Ley Autonomia Local de Andalucia. Estos municipios
fueron Cartaya, San Juan del Puerto, Cortegana y Gibraleén. Las fechas en que los
respectivos ayuntamientos acordaron la separacién voluntaria y unilateral de la
Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva fueron: 25 de enero, 1 de
marzo, 11 de junio y 1 de diciembre, respectivamente. En el caso de San Juan del
Puerto la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva dejé de prestar los
servicios del ciclo de RSU a partir del 28 de febrero 2013.

Al cierre del ejercicio 2017 la Mancomunidad estd formada por un total de 67
municipios (66 en 2016) en los cuales GIAHSA gestiona los servicios asociados al
ciclo integral del agua (excepto en los nlcleos del Rocio y Matalascanas, y el
servicio de saneamiento de Almonte), asi como la recogida de residuos soélidos
urbanos de todos los municipios (excepto Almonte y Gibraleén). Este ultimo
municipio se volvié a incorporar a la Mancomunidad, como miembro de pienc
derecho desde comienzos del gjercicio, con el ciclo integral det agua.

Constituye el objeto social de GIAHSA:

1. La gestién del ciclo integral det agua, en particular, el abastecimiento de agua
potable, alcantarillado saneamiento y depuracién de aguas residuales.

2. La gestién del ciclo de residucs, en particular, la recogida y tratamiento de
residuos sdlidos urbanos.

3. Lagestion y desarrollo de otras actividades que se encuentren en el ambito de
las competencias municipales, especialmente en materia de proteccion del
medio ambiente, limpieza, formacién, mejora de procedimientos de gestién,
aplicacion de nuevas tecnologias, telecomunicaciones y energias alternativas.

4. En general, la gestién de los fines y prestacién y explotacion de los servicios
que le encomiende la Mancomunidad Titular u otras Administraciones Publicas,
de acuerdo con las nor y principios que rigen las relaciones
interadministrativas.
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Dentro de este objeto se entienden comprendidos todos los servicios auxiliares y
todas las actividades que sean necesarias o que posibiliten su cumplimiento y
resulten ajustadas a Derecho y, en particular, a las normas que en cada momento
regulen su actividad.

Se reconoce expresamente a la Sociedad la condicién de medio propio y servicio
técnico de la Mancomunidad Titular y de los municipios en ella integrados, a los
efectos previstos en el articulo 4.1.n) y 24.6 de ia Ley 30/2007, de 30 de octubre, de
Contratos del Sector Publico.

A estos efectos, la Mancomunidad Titular y los municipios en ella integrados podran
conferirle encomiendas de gestion que serdn de ejecucion obligatoria para la
Sociedad de acuerdo con instrucciones fijadas unilateralmente por el
encomendante y mediante la retribucidon que se fije por referencia a tarifas
aprobadas por Mancomunidad.

El Pleno de la MAS, en sesién de 29 de julic de 2010 encomendé a GIAHSA por un
plazo de 30 afios:

a. La prestacion de los servicios mancomunados relacionados con la gestién del
ciclo integral de agua de los Municipios de la Mancomunidad, comprendiendo
concretamente:

e El abastecimiento de agua en alta.
El abastecimiento del agua en baja.
El saneamiento o recogida de las aguas residuales urbanas y pluviales de los
nucleos de poblacion.
La depuracién de las aguas residuales urbanas.
La reutilizacién, en su caso, del agua residual depurada en los términos de la
legislacion basica.

¢ El control sanitario oficial de la calidad del agua de consumo humano.

b. La prestacién de los servicios mancomunados relacionados con la gestion de
residuos comprendiendo concretamente:

* La recogida y tratamiento de residuos soélidos urbanos o municipales y
especialmente la recogida selectiva y su posterior clasificacién, asi como
recogida de aceite.

* La planificacién, programacién y disciplina de la reduccién de la produccion
de residuos urbanos o municipales.
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2.

a)

D)

Bases de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2017 y se presentan de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad
aprobado mediante Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a
éste mediante RD 1159/2010 y RD 602/2016, con las normas de Adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas, segun Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, asi como la veracidad de los fiujos de efectivo incorporados en el estado
de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable.

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros.

Formulacién y aprobacién de las Cuentas Anuales

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo al principio
de empresa en funcionamiento al considerar la capacidad de la Sociedad de
generar flujos de efectivos futuros y de flujos de caja operativos, que aseguren el
desarrolto normal de las operaciones y ef cumplimiento de los compromisos.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anuai terminado el 31 de
diciembre de 2017 son formuladas por el Consejo de Administracién el 30 de Abril
de 2018 y se someteran a ia aprobacién de la Junta General del Accionista Unico.
Los Administradores de la Sociedad estiman seran aprobadas sin ninguna
modificacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General del
Accionista Unico con fecha 12 de julio de 2017.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de ia incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones
realizadas por los Administradores de ia Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e lavida Util de los activos materiales e intangibles (Ver Notas 3.1. y 3.2).
e La evaluacién de posi érdidas por deterioro de determinados activos (Ver
Notas 3.1.y 3.2
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e)

¢ El célculo de provisiones (Ver Nota 3.12).
e Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros (véase Nota 3.5).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Principios contables no obligatorios aplicados

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios
contables y ias normas de valoracién generalmente aceptadas en Espafia que se
describen en la Nota 3. No existe ningln principio contable de aplicacion obligatoria
que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, que asi lo exige, se presentan junto con
cada una de las partidas integrantes del balance de situacién al 31 de diciembre de
2017, de la cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, las cifras correspondientes al ejercicio anterior.

La informacién en ambos periodos se presenta con los mismos principios contables,
criterios y normas de valoracion.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensiéon del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de
efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los anélisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Fondo de maniobra negativo

El balance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, fecha de cierre de estas
cuentas anuales, refleja un de fondo de maniobra negativo por importe de
1.669.060 euros (4.197.973 euros en 2016), motivado principalmente por la
clasificacion dentro de los activos no corrientes de las indemnizaciones a percibir
rvicios de la Provincia de
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3.1

No obstante, se estima que el desenlace final de los procedimientos de reclamacion
de estos importes serd favorables a los intereses de la Sociedad.

Dicho esto, junto con el plan de ingresos y pagos que maneja la Sociedad, que
contempla continuar con la obtencién de fiujos de caja positivos en el ejercicio
2018, se garantiza que la Sociedad posee la capacidad suficiente para realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segln la clasificacién que figura en
el balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2017.

Los Administradores de la Sociedad, consideran que la Sociedad tiene la capacidad
de generar fiujos de efectivos futuros y de flujos de caja operativos, que aseguren el
desarrolio normal de las operaciones y el cumplimiento de su Plan de Negocio, de
los compromisos a corto plazo y del resto de condiciones de dichos préstamos.

Correccion de errores

Durante el ejercicio 2017 se ha llevado a cabo una correccion de errores contra el
patrimonio inicial del ejercicic motivada por una regularizacién de abonos de saidos
deudores con ACUAES por importe de 162.736 euros. Los administradores de la
sociedad consideran que dicho importe no es significativo para requerir la
reexpresion de las cuentas anuales aprobadas en el ejercicio anterior, motivo por el
que Unicamente se incluye en el movimiento de patrimonio neto.

Criterios contables

Inmovilizado intangible

Ei inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precic de adquisicién o el
coste de produccion. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible
se valora por su coste, menos la amortizacién acumuiada y, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida Gtil
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio o siempre que
existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los importes en libros de
sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, en cuyc caso se estiman los
importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

La sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo
de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta,
los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisiciény construccién o produccion.

11
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a)

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacidén se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos,
mientras que los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial,
se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los
costes incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacion de beneficios
es probable.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.
Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen
como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrallo que se activan se
amortizan de manera lineal durante su vida util estimada para cada proyecto, sin
superar los 5 afios.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

En caso de que varien las circunstancias favorables dei proyecto que permitieron
capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a
resultados en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

Concesiones

Las concesiones administrativas figuran en el activo por su coste menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas.

t as concesiones se amortizan linealmente durante el periodo concesional.

Para garantizar la estabilidad del sistema de prestacién de los servicios
mancomunados encomendados a GIAHSA relacionados con el ciclo integral del
agua (ClA) (Ver Nota 1), ia MAS y GIAHSA han suscrito convenios con cada uno de
los Ayuntamientos de los Municipios integrantes de la Mancomunidad, conforme a
los cuales las partes adquirieron los siguientes compromisos:

- Compromiso de la MAS de prestar en los Municipios de la MAS, los servicios
relacionados con el ciclo integral del agua, encomendandose dicha prestacion a
GIAHSA, como entidad instrumental de la MAS.

- Los ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a
permanecer en la MAS durante al menos 30 afios.

- Los ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a ceder
mediante concesién demanial a GIAHSA las infraestructuras de titularidad
municipal afectas a los servicios relacionados con el ciclo integral del agua por
u riodo de 30 afnos.
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- Los Ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a
mantener la efectividad y estabilidad del capital de GIAHSA, de manera
indefinida en el tiempo, respetando la aportacién de los derechos de explotacion
del servicio realizado por la MAS, con independencia de que la encomienda de
gestion de servicios haga referencia a un periodo de menos 30 afios.

Los Ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a
satisfacer las aportaciones extraordinarias acordadas para el caso de separacion
anticipada o de insuficiencia de las tasas por prestacién de los servicios
relacionados con el ciclo integral del agua.

Los Ayuntamientos de los Municipios de la MAS se comprometen a ratificar las
cesiones o pignoraciones de los derechos de crédito que se deriven de la
prestacion de los servicios de abastecimiento de agua en baja, saneamienio vy
depuracién en los Municipios de la MAS.

En cumplimiento de estos convenios, y para el ejercicio de los servicios
encomendados a GIAHSA en relacién al ciclo integral del agua, cada uno de los
municipios encomendantes ha otorgado a GIAHSA una concesién demanial sobre
los bienes de dominio publico afectos a la prestacion de dicho servicio publico, por
plazo de 30 afios. Como consecuencia de ello, GIAHSA debe abonar a cada uno de
estos municipios un canon concesional como precio por el uso de las
infraestructuras, por el total de la duracién de la concesion, 30 afios, y se abonara
por GIAHSA anuaimente en 30 pagos iguales que se actualizaran anualmente en
base al IPC.

El valor actualizado de la totalidad de las cuotas se corresponde con el valor de la
concesion demanial, siendo su contrapartida la deuda a pagar. De ellas, las quince
primeras anualidades fueron capitalizadas total o parcialmente el primer afio
aplicando una tasa de descuento que se estimé en el 9 por ciento, hasta un maximo
establecido para cada municipio. El resto no capitalizado del canon correspondiente
a estos primeros quince afios se abonara en pagos anuales. El resto del canon se
abonard a partir del afio decimosexto.

Los Municipios podran recuperar las concesiones demaniales otorgadas (sobre las
redes municipales de abastecimiento y saneamiento). Para elio deberan preavisar
con un plazo minimo de 6 meses, indicando los servicios que se desean recuperar
(CIA, RSU o ambos).

La recuperacion del servicio relativo al CIA implicara la separacion del
Ayuntamiento de la MAS, y éste debera abonar una indemnizacién por dafios y
perjuicios integrada por diferentes conceptos que se exponen a continuacion:

En este sentido conviene recordar en esta Memoria las siguientes normas y
acuerdos que son aplicables obligado cumplimiento cuando un municipio se
separa:

13
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« Art. 76, entre otros, de la Ley 5/2010, de 11 de junio, de Autonomia Local de
Andalucia (LAULA).

. Estatutos de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva: art. 31,
entre otros.

+ Acuerdos y compromisos adoptados por los municipios en relacion con la
ampliacién de capital de GIAHSA, relacionados necesariamente con los
acuerdos de los Plenos de la Mancomunidad de fechas de 24 de septiembre y
26 de noviembre de 2010.

En este contexto, legal y estatutario, los conceptos a que se incluyen en el calculo
de la indemnizacién por dafios y perjuicios anteriormente mencionada son:

1.- De conformidad con lo acordado por el Pleno de la MAS de 12 de noviembre de
2010, las siguientes cantidades en concepto de indemnizacion:

a) Indemnizacién fijla en concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios
correspondientes al valor del derecho de presentacion de los servicios publicos
relativos al ciclo integral del agua y la gestion de los residuos sélidos urbanos,
aportados a GIAHSA por parte de la Mancomunidad, mediante aportacion no
dineraria al capital social (Ver Nota 3.1.c))

b) Indemnizacién de gastos derivados de la recuperacién del servicio. En concreto:

i. Cantidad por extincién de los contratos de trabajo.

ii. Cantidad correspondiente a la parte proporcional del pasivo de la
Mancomunidad que le corresponda a cada municipio en cuestion.

ii. Cantidad por extincion de la financiacién. Este importe se determinara
aplicando, el coste total por comisiones de cancelacion o similares que
representaria la extincién anticipada el porcentaje de capital que
correspondiente a cada municipio.

iv. Cantidad por extinciéon de otros contratos.

v. Cantidad por otros gastos de separacién como consecuencia de la
recuperacion de los Servicios.

2.- De conformidad con lo acordado por el Pleno de la MAS de 29 de julio de 2010,
la revocacion de la concesién demanial, antes del vencimiento del plazo de 30 afios
por la que fue concedida, requiere la previa puesta a disposicién de GIAHSA, como
entidad concesionaria, de los importes anticipados por ésta en concepto de canon
concesional correspondientes a ejercicios no vencidos; asi como la cantidad
equivalente al 15% anual de los canones ientes de cobro en concepto de
danos y perjuicios.
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3.- Asimismo, de conformidad con los preceptos antes identificados, deberan ser
objeto de iiquidacién aquéllas otras deudas vencidas y no satisfechas que a fecha
de cada salida de un Ayuntamiento estén a favor de GIAHSA por la prestacion de
servicios mancomunados.

Como ya se ha detallado, cinco municipios decidieron, entre 2012 (1) y 2013 (4),
abandonar de un modo unilateral e injustificado tanto la MAS como GIAHSA,
tomando, en algunos casos, la recuperacién de los activos y concesiones por la
fuerza. En todos estos supuestos, los municipios han incumplido no sélo el plazo de
preaviso sino que no han puesto a disposicién de la MAS las indemnizaciones que
previamente se habian pactado.

De este modo, en la medida que !a separacion efectiva se ha consumado, la MAS,
conjuntamente con GIAHSA, ha iniciado los procedimientos administrativos y
legales para reclamar las indemnizaciones previstas al amparo de las normas,
estatutos y acuerdos antes identificados (Ver Nota 7.1.a)). Estas indemnizaciones
son reconocidas como un derecho de cobro por parte de la sociedad y su
contrapartida como ingreso en el momento de su reconocimiento.

La valoracidon de las concesiones demaniales se ha realizado en base a los
descuentos de los flujos de pago a realizar por GIAHSA en concepto de canon
concesional a los distintos Ayuntamientos de los Municipios, como precio por el uso
de las infraestructuras, por el total de la duracién de la concesion, 30 afios, y que se
abonaran por GIAHSA anualmente en 30 pagos iguales.

Las concesiones se amortizan linealmente durante el perfodo concesional, es decir,
30 afios.

Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus vidas
(tiles estimadas en 4 afos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos.

Los costes directamente relacionados con ia produccién de programas informaticos
tinicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del
personal que desarrolla los progfamas informdticos y un porcentaje adecuado de
gastos generales.
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Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que no superan los 4 afios.

Otro inmovilizado intangible

Derechos de prestacion de los servicios publicos relativos al ciclo integral del agua
y la gestidn de residuos sélidos urbanos

Este epigrafe recoge los derechos de prestacién de los servicios publicos relativos
al ciclo integral del agua y la gestion de residuos sélidos urbanos, aportados a
GIAHSA por parte de la Mancomunidad, mediante aportacion no dineraria de
capital.

La valoracién se ha realizado al valor razonable de los derechos aportados, al que
se ha llegado utilizando el criterio de descuento de flujos de efectivo futuros. En
este sentido, y a pesar de que dichos derechos se aportan por plazo indefinido y
que, por consiguiente, son capaces de generar flujos de efectivo de manera
indefinida, en aplicacion del principio de prudencia valorativa, se ha tomado como
base la valoracion de los flujos de efectivo durante un periodo de 30 afios,
coincidiendo con el plazo de las concesiones demaniales recogidas en el epigrafe
"Concesiones", que en su caso, procede otorgar para realizacién de los derechos
objeto de aportacion. Al ser la aportacion por plazo indefinido, la eventual concesién
no agotaria los derechos de explotacion aportados, que volverian a ser explotables
y realizables mediante nuevas concesiones, una vez terminada la primera.

Si algin Municipio quisiera separarse, éste debera satisfacer a la MAS, para que
esta a su vez lo integre a GIAHSA, una indemnizacién fija correspondiente al capital
social aportado. Con el fin de garantizar la realidad de la aportacién de capital
social, en la parte del mismo correspondiente a la explotacion de los servicios en el
Municipio que recupera un servicio capitalizado, el Municipio pagaréa a la MAS en
concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios correspondientes al capital
social, el valor de los derechos en el momento en el que fueron aportados por el
Municipio. Adicional, debera pagar los gastos derivados de la recuperabilidad de los
servicios (extincién de contratos de trabajo, extinciéon de financiacién, extinciéon de
otros contratos y otros gastos de separacion).

En base a caracter indefinido de la aportacién de los derechos de prestacion de los
servicios publicos relativos al ciclo integral del agua y la gestion de residuos sélidos
urbanos hasta 31 de diciembre de 2015, dicho activo no ha estado sujeto a
amortizacién, sino a test de deterioro cada gjercicio contable.




Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en euros)

Tras los cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto
602/2016, a partir del 1 de enero de 2016 estos derechos de prestacion del servicio,
se amortizan linealmente durante su vida Gtil estimada, valorandose por su precio
de adquisiciébn menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas. En ia medida
en la que la vida til de estos activos no ha podido ser estimada de manera fiablie,
se amortizan de forma lineal en un plazo de diez afios.

La amortizacién habra de establecerse de manera sistematica y racional en funcion
de la vida Gtil de los bienes y de su valor residual.

Esta regla s6lo puede excepcionarse cuando el activo no esta sometido a desgaste
de funcionamiento, uso, obsolescencia o disfrute.

El célculo de la cuota anual de amortizacién se obtendra del valor amortizable, el
cual se obtendrd como el precio de adquisicién o coste de produccién menos el
valor residual. El valor residual de un activo es el importe que la empresa estima
que podria obtener en el momento actual por su venta u otra forma de disposicion,
una vez deducidos los costes de venta, tomando en consideracién que el activo
hubiese alcanzado la antigliedad y demas condiciones que se espera que tenga al
final de su vida util.

Dicho lo anterior y aun cuando la Resolucién de 28 mayo de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro,
valoracién e informacién a incluir en la memoria del inmovilizado intangible, en la
que se establece que el valor residual de un activo intangible se presumira nulo a
menos que se presente cualquiera de las siguientes circunstancias:

a) Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de
su vida til.

b) Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:

i) Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
i) Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida Gti} del mismo.

Segin esto, dado que el derecho indemnizatoric sobre estos derechos de
explotacion de servicios plblicos esenciales, como son el CIA y el RSU, es un
derecho perpetuc en el tiempo, con independencia de que la encomienda de
gestion de servicios haga referencia a un periodo de 30 afios, el valor residual de
los mismos por analogfa a un “derecho de compra’ es el valor de esta
indemnizacién fija por dafios y perjuicios correspondientes al capital social, que
cualquier ayuntamiento tendria que pagar en caso de separacidén de la MAS o
recuperacién del servigci

17



i Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en euros)

Este hecho ha quedado claramente expuesto en el acuerdo del Pleno de la MAS de
12 de noviembre de 2010 se dej6 constancia de que la eventual concesién no
agotaria los derechos anteriores de explotacién, por lo que, extinguida las
concesiones, GIAHSA continuaria titulando los derechos aportados, que serian por
tanto susceptibles de explotacién y, en su caso, realizacién mediante una nueva
concesion, si ello resultase nuevamente necesario. Esto es asi, acorde a lo
establecido en la escritura de ampliacion de Capital de GIAHSA de 5 de noviembre
de 2010 y la cual se modificd los estatutos sociales, donde se estable que sin
menos cabo del principioc de autonomia local y del derechos a recuperar la gestion
de los servicios que constituyen sus plenas competencias, existe este derecho
indemnizatorio.

Este derecho indemnizatorio esta fundamentado en la reciproca lealtad que se
deben los municipios voluntariamente integrados en la MAS, lo que obligd a la
adopcién de medidas que garantizaran la estabilidad del sistema con garantia de
indemnidad para GIAHSA y para los demdas municipios en caso de separacion o
recuperacion del servicio por uno de sus miembros.

Igualmente la obligacion de indemnizacién estd expresamente recogida en la
escritura de ampliacion de capital, donde se indica en el apartado “Procedimiento y
obligaciones de pago” que, el municipio en cuestidn que se quisieran separarse y
recuperar el servicio aportado tendran que satisfacer unas cantidades
indemnizatorias entre las que se encuentra el capital social, correspondiente al
servicio capitalizado, el cual deberd satisfacer a la MAS, para que ésta a su vez
obligatoriamente lo integre a GIAHSA.

En idéntico sentido debe sefialarse que el Acuerdo del Pleno de la Mancomunidad
de 12 de noviembre de 2010 preceptta: "Con el fin de garantizar la realidad de la
aportacion del capital social, en la parte del mismo correspondiente a la explotacion
de los servicios en el Municipio que recupera un servicio capitalizado, el Municipio
pagara a la MAS en concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios
correspondientes al capital social la cantidad que queda fijado en el cuadro que se
une como Anexo | del Informe-propuesta de los administradores de GIAHSA".
Dicho Anexo | se remite al porcentaje del Capital Social que corresponde a cada
municipio. Y debe llamarse la atencién que este concepto indemnizatorio no decae
por el paso del tiempo, se mantiene indemne, por lo que se estima que equivale, de
facto, a un valor de mercado para el supuesto de que se ejerza ia hipotética
recuperacion de un servicio.

Asi pues, este derecho indemnizatorio, se considera por analogia a un “derecho de
compra” y por ende el valor residual de estos derechos no sujetos a amortizacion, el
cual asciende a 62.680.606 euros.

Cesién del derecho a la gestién de la explotacién de la actuacién "Mejora del
Abastecimiento de agua de la Citflad d& Huelva y a su area de influencia 22 Fase:
Ramales de conexién”.
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Se corresponde con la cesién del derecho a la gestién de la explotacién sobre las
obras ejecutadas en el marco del convenio entre Aguas de las Cuencas de Esparia,
S.A. (ACUAES) y la MAS firmado el 8 de octubre de 2014. Este convenio tenia por
objeto fijar las condiciones de la ejecucién y explotacion de la actuacion "Mejora del
Abastecimiento de agua de la Ciudad de Huelva y a su éarea de influencia 22 Fase:
Ramales de conexién”.

La MAS se constituyé como usuario asumiendo todos los derechos y obligaciones
derivados de dicho convenio Regulader del régimen de financiacién y participacion
en la construccién y explotacion de las obras referidas.

GIAHSA como ente instrumental de la MAS y de acuerdo a los estatutos de ambas
entidades, asi como a la encomienda de gestién a la misma, se constituye como
usuario final de estas estas obras y responde ante ACUAES en el mismo lugar que
fa MAS.

ACUAES percibiria de la MAS/GIAHSA una tarifa por la utilizacién y uso de las
obras construidas, hasta el periodo méaximo de 25 afos desde la entrada en
explotacion, y en todo caso, hasta que se produzca la recuperacion total tanto de
los fondos propios invertidos por ACUAES asi como de los recursos ajenos
captados en los mercados financieros. Una vez llegado a este término, las partes
decidiran de mutuo acuerdo sobre el futuro de las obras.

Como garantia de pago de las tarifas de la MAS, GIAHSA figura como garante. Asf,
la Sociedad tiene pignorado un importe en tesoreria que asciende a 545.690 euros
como aval (Ver Nota 11).

Con fecha 2 de agosto de 2016 se recepcionaron las obras por parte de ACUAES.
Desde ese momento, la MAS/GIAHSA asumiercn la gestién de la explotacién
siendo a su cargo todos los costes y gastos que supongan las tareas de operacion
y mantenimiento, obligandose a mantener a ACUAES libre de cualquier
responsabilidad o perjuicio derivada de las mismas.

El coste total asciende a 5.076.084 euros, los cuales han sido financiados de la
siguiente manera: 3.340.588 euros subvencionada por Fondos Europeos, 135.496
euros financiados con fondos propios de ACUAES y 1.600.000 euros
correspondiente a la parte a financiacién propia o acudiendo a recursos ajenos.
Estos dos ultimos impoertes son incluidos dentro de la tarifa por la utilizacién y uso
de las obras construidas, como componente destinado a atender la amortizacién de
la operacién formalizada para financiar el coste de la inversién y los costes
financieros de la misma, junto con una parte de contribucion a los gastos generales
de ACUAES, todo ello a cargo del usuario (MAS/GIAHSA), tal y como ha quedado
definido en las clausulas 4 y 5.

GIAHSA se registrado una deuda con ACUAES por este importe pendiente de
devolver de acuerdo al calendario agos acordado.
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d)

Derechos sobre activos cedidos en uso

Los derechos de uso adquiridos sin contraprestacion de manera irrevocable e
incondicional se contabilizaran, en la fecha de su incorporacion a la empresa, como
un inmovilizado intangible por su valor razonable. La Sociedad recoge bajo este
epigrafe, los derechos de uso sobre la infraestructura de abastecimiento y
saneamiento cedidos para su usc por la MAS a GIAHSA.

Los derechos de uso se amortizaran atendiendo a su depreciacion efectiva durante
el plazo de adscripcion (30 afios). Si dicho plazo de adscripcion fuera superior a la
vida util de los bienes sobre los gue se ostentan los derechos, estos se amortizaran
durante el plazo de vida atil. La contrapartida de estos derechos sobre activos
cedidos en uso se corresponde por la subvencién no monetaria (subvenciones de
capital recibidas) reconocida en el momento de la cesion (ver Nota 15).

Canon de mejora

En el afio 1992 se implant6 el canon de mejora en el ambito de la Mancomunidad
de la Costa de Huelva, concebido inicialmente como una financiacién parcial de
importantes obras de infraestructuras convenidas con la Junta de Andalucia para la
creacién de modernas instalaciones de abastecimiento y saneamiento a compartir
por los municipios de su ambito de actuacion. Al sistema tarifario vigente, se le
afiadié, como recargo transitorio, el nuevo concepto de canon de mejora.

En el afio 2008, a solicitud de la Sociedad, se produjo la supresién del mencionado
canon de mejora, acordando un nuevo sistema tarifario aplicable en sus tres
ambitos de actuacién, Mancomunidad Costera, y Mancomunidades del Andévalo y
Cuenca Minera (actualmente Mancomunidad de Servicios de la Provincia de
Huelva). En esta nueva tarifa se reparte el anterior canon de mejora, en partes
proporcionales, en los conceptos de abastecimiento, saneamiento y depuracion.
Asimismo, este nuevo sistema tarifario tiene como fin la financiaciéon de la gestién
de los servicios del agua en la Mancomunidad.

El importe total en concepto de canon de mejora recaudado por GIAHSA hasta que
se cred el nuevo sistema tarifario ascendié a 37.789 miles de euros. El tratamiento
contable que procede otorgar a la construccidon, mejora o adquisicion de la
infraestructura en estos casos sera el previsto para el modelo del activo financiero
de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de Diciembre, por la que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publica o este importe ha sido invertido en
gjercicios anteriores en su totalidad.
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3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicién
o coste de produccién menos la amortizacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado
material se calcula sumando al precic de adquisicion de las materias consumibles,
los costes directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora de los bienes del inmovilizado
material se incorporan af activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando
suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida (til,
y siempre que sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que
resultan dados de baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida
Gtil estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes
se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se
incurre en ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida
atit estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su
funcionamiento, uso y disfrute. Los coeficientes de amortizacion estimados son:

Coeficiente
de amortizacion
Construcciones 3%
Maquinaria 5%
Utiles y herramientas 12,5%
Elementos de transporte 16%
Mobiliario y otros enseres 5%
Equipo para el proceso de informacién 12,5%
Instalaciones 5,6%
Parque de contadores 12,5%
Emisoras 5,6%
Instalaciones de filtraje 4%
Equipos electromecanicos 5%
Equipos de medida . 12%
Instalaciones complementarias 10%
El valor residual y la vida Gt los activos se revisa, ajustandose si fuese

necesario, en la fecha de cada balance.
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3.3

3.4

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan
comparando los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran
en condiciones de funcionamiento.

Activos financieros

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a
cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
los costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes gue se adeudan.

E! importe de ta pérdida por deterioro del valor es fa diferencia entre el valor en
fibros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo ep-el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en swcaso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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b)

d)

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores
representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que
se negocien en un mercado activo y que la Direccién de la Sociedad tiene la
intencién efectiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad
vendiese un importe que no fuese insignificante de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta. Estos activos financieros se incluyen en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha
del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los
préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros mantenidos para negociar v otros activos financieros a valor

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias todos aquelios activos mantenidos para negociar
que se adquieren con el proposito de venderse en el corto plazo o forman parte de
una cartera de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asi como los activos financieros que designa la
Sociedad en el momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta
categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en e momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando ios cambios que se
produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los
costes de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién se reconccen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo. multigrupo y asociadas

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro del valor. No obstante, cuando existe una inversién
anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa
calificacién. Los ajustes valorativos previos contabilizados directamente en el
patrimonio neto se mantienen en éste ha ue se dan de baja.
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3.5

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectuan
las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimaciéon del deterioro de estas inversiones se toma en consideracién el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su
reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce.

Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las
pérdidas o ganancias resultantes depende de si el derivado se ha designado como
instrumento de cobertura 0 no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad
designa determinados derivados como:

Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican
como coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, junto con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo
cubierto que sea atribuible al riesgo cubierto.

Cobertura de los fiujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacion cubierta prevista
afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista
gue termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso
los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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c)

3.6

3.7

Cobertura de una inversion neta en negocios en el exiraniero

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que
carezcan de personalidad juridica independiente y sucursales en el extranjero, los
cambios de valor de los derivados atribuibles al riesgo cubierto se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los gjercicios en que se enajena la inversion neta en el negocio en el
extranjero.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en
sociedades dependientes, muitigrupo y asociadas se tratan como cobertura del
valor razonable por el componente del tipo de cambio.

Los instrumentos de cobertura se valoran y registran de acuerdo con su naturaleza
en la medida en que no sean, o dejen de ser, coberturas eficaces.

En el caso de derivados que no califican para contabilidad de cobertura, las
pérdidas y ganancias en el valor razonable de ios mismos se reconocen
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los
dos. Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se
efectuaran las oportunas correcciones vaiorativas, reconociéndolas como un gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la
correccién de valor dejan de existir, el importe de la correccién es objeto de
reversion y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el coste medio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes
estimados necesarios para lievaria a cabo, asi como en el caso de las materias
primas y de los productos en curso, los costes estimados necesarios para
completar su produccidn.

Patrimonio neto

El capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente
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3.8

3.9

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacidn, emisién de nuevo o enajenacién. Cuando
estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe
recibido, neto de cualquier coste incremental de la transacciéon directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

Pasivos financieros

Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos
corrientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los
costes de transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por
su coste amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés
efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con
la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento
no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto
en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
existen modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del
nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual
de los flujos de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en més de un
10% del valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original
calculado bajo ese mismo método.

Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos
hasta cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados
al patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y
racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las
subvenciones no reintegrables recibidas g€ los socios se registran directamente en
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A estos efectos, una subvencién se considera no reintegrable cuando existe un
acuerdo individualizado de concesién de la subvencién, se han cumplido todas las
condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que
se cobrard.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del
importe concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien
recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicion de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingrescs del
ejercicio en proporcién a la amortizacion de ios correspondientes activos o, en su
caso, cuando se produzca su enajenacién, correccién valorativa por deterioro o baja
en balance. Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con
gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
ejercicio en que se devengan los correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando
se destinan a compensar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputan en dichos ejercicios.

Impuestos corrientes y diferidos

E! gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el gjercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por
impuesto corriente como por impuesto diferido.

La Sociedad goza de una bonificacién por prestacién de servicios plblicos locales
del 99% de la cuota integra en virtud del articulo 34.2 del Texto Refundido de ia ley
del impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5
de marzo.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el
efecto impositivo relacionado con partidas gque se registran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valorardn por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos
y sus valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una
combinacién de negocios [ momento de la transaccién no afecta ni al
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resultado contable ni a la base imponible del impuesto no se reconocen. El
impuesto diferido se determina aplicando la normativa y los tipos impositivos
aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder
compensar las diferencias temporarias.

Prestaciones a los empleados

Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza
contribuciones fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal,
contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes
de seguros de pensiones gestionados de forma publica o privada sobre una base
obligatoria, contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones,
la Sociedad no tiene obligacién de pagos adicionales. Las contribuciones se
reconocen como prestaciones a los empleados cuando se devengan. Las
contribuciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo en la medida
en que una devolucién de efectivo o una reduccion de los pagos futuros se
encuentren disporibies.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre
del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

GIAHSA tiene establecido desde el ejercicio 2003 un Reglamento de Plan de
Jubilacién de aportacion definida a los empleados adscritos al mismo mediante el
cual, realiza ciertas aportaciones fijas ya establecidas de manera mensual. Dichas
aportaciones tendran el caracter de irrevocable desde el momento de su devengo,
aunque no se hayan hecho efectivas. Las aportaciones realizadas por GIAHSA
tendran como limite maximo la edad de 65 afios del trabajador.

En el ejercicio 2017 la aportacién realizada asciende a 88.473 euros (81.574 euros
en 2016). Con motivo de lo dispuesto en la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2013, en su articulo 22.3, Ia
Sociedad no realiz6 aportaciones al mencionad® plan de pensiones en los ejercicios
2013 y 2014 ni provisionado saldo alguno
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Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decisién de la Scociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal
de jubilacién o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de
esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de
acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

Al 31 de diciembre de 2017, existe dotada una provisién por importe 457.415 de
euros (539.719 euros en 2016) correspondientes al riesgo asumido por la no
integracién del personal en los Municipios que han decidido no formar parte en la
nueva Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva y la no integracién de
determinado personal de la Mancomunidad del Condado, en la misma.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y
litigios se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracién incluyen sanciones por
cancelacién del arrendamientc y pagos por despido a los empleados. No se
recenoccen provisiones para pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de ios desembolsos que se espera
seran necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que
refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de {a obligacién. Los ajustes en la provisién con motivo de su
actualizacion se reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero
no significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar ia provision
sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo
independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones
surgidas como consecuencia de_slcesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra 0 no“uno o mas eventes futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.
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3.13 Reconocimiento de ingresos

a)

b)

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacién a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios
prestados en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos
devoluciones, rebajas, descuentos y el impuesto sobre el valor afadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades tal y como se detalla a continuaciéon. No se considera que se pueda
valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas
las contingencias relacionadas con la venta. L.a Sociedad basa sus estimaciones en
resultados histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y
los términos concretos de cada acuerdo.

Las ordenanzas fiscales reguladoras de la tasa por distribucién de agua, incluido los
derechos de enganche y colocacion y utilizacién de contadores e instalaciones
analogas, de la tasa por servicios de alcantarillado, depuracién y vertidos y de la
tasa por recogida de residuos sdélidos urbanos de la Mancomunidad de Servicios de
la Provincia de Huelva, se encuentra publica en el Boletin Oficial de la Provincia de
Huelva n® 59 del afio 2014.

Ventas

Recogen los ingresos por el servicio del Ciclo Integral del Agua (CIA) y agua en
alta, se registran por el tipo de servicio y los consumos efectivos facturados. Al
cierre se realizan las provisiones necesarias para reconocer los ingresos por los
servicios de abastecimiento y saneamiento prestados, pendientes de facturacion.

Prestacién de servicios

Este epigrafe recoge los ingresos derivados del servicio de la Gestidon Integral de
Residuos Sélidos Urbanos (RSU).

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la
Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen utilizando el método del tipo de intefés efectivo.
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a)

3.15

Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de
inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al! inicio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los
pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el
célculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no
se puede determinar, el tipo de interés de ia Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras.
La carga financiera total se distribuye a lo large del plazo de arrendamiento y se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipc de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto
del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por
arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida atil.

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el pericdo de
arrendamiento.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, que es la moneda de
presentacion y funcional de la Sociedad.
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3.17

4.1

Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipcs de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto si se difieren en patrimonio neto como las
coberturas de flujos de efectivo cualificadas y las coberturas de inversién neta
cualificadas.

Transacciones con vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere
de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica
de la operacién. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la
proteccion y mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en
que se incurren. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado
material, cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medicambiente se contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

Gestion del riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros
como consecuencia de su negocio ordinario, la deuda tomada para financiar su
negocio y otros instrumentos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la
Direccién Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos <de cambig,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactap-dia Sogiedad:
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a) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio v otros riesgos de

precio)

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad, estan expuestas al
riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja.

Como ya se ha indicado en la Nota 2 g), en octubre 2016 la Sociedad ha finalizado
el proceso de reestructuracién financiera mediante la novacién modificativa y no
extintiva de fa principal deuda financiera de la sociedad a unos nuevos prestamistas
(entidades financieras), de este modo se ha abaratado sustancialmente el coste
financiero de la misma para los ejercicios futuros (ver adicionalmente Nota 7.1).

Respecto al riesgo de tipo de cambio, éste no es muy significativc ya que la
compafifa utiliza habitualmente como moneda funcional en su facturacién a clientes
extranjercs el euro.

0)  Riesgo de crédito

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesorerfa y activos liquidos
equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los
limites de crédito, y la Direccién no espera que se produzcan pérdidas por
incumplimiento de ninguna de las contrapartes indicadas.

c) Riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago
gue se derivan de su actividad, fa Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su
balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la
Nota 16. Al cierre del ejercicio, tal y como se describe en la Nota 2.g, la Sociedad
presenta fondo de maniobra negativo.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en
mercados activos (tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles
para la venta) se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. El precio
de cotizacién de mercado que se utiliza para los activos financiercs es el precio
corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado
activo se determina usando técni de valoracidén. La Sociedad utiliza una
variedad de métodos y realiza“hipétesis que se basan en las condiciones del
mercado existentes en cada-tina de las fechas del balance.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de la presentacién de informacién financiera se estima
descontando los flujos contractuales futuros de efectivo al tipo de interés corriente
del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros

similares.

Respecto al valor razonable de los activos intangibles nos remitimos a la Nota 3.1.

Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance en los
ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2017
Euros
Coste 31/12/2016| Entradas Bajas|Traspasos/Ajustes| 31/12/2017
Gastos de 1+D 604.603 (2.793) 601.810
Concesiones 101.427.336| 6.049.249 (32.815) -1 107.443.770
Propiedad industrial 7.170 - (5.517) - 1.653
Olig inmovilizade 67.756.690| 2.324.296 -| 70.080.986
intangible
Aplicaciones informaticas 7.315.074 740.578| (1.508.667) - 6.546.985
Derecho sobre activos 190.498.478 - - -| 190.498.478
cedidos en uso
Total coste 367.609.351| 9.114.123| (1.549.872) -{ 375.173.682
Euros
Traspasos/
Amortizaciones 31/12/2016| Dotaciones Bajas Ajustes| 31/12/2017
Gastos de i+D (604.603) - 2.793 - (601.810)
Concesiones (19.619.074) (3.769.745) 32.815 -| (23.356.004)
Propiedad industrial (7.170) - 5517 (1.853)
Otro inmovilizado
intangible (33.840) - (33.840)
Aplicaciones informaticas (6.541.743) (333.215) 1.508.667 -l (5.366.291)
Derechos sobre activos (86.675.167)|  (7.323-822) - (93.998.989)
cedidos en uso
Total amortizacion (113.481.597), (11.426.782‘ 1.549.792 - 123.358.587

2t
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Euros
Total inmovilizado intangible 31/12/2017 31/12/2016
Gastos de 1+D . -
Concesiones 84.087.766 81.808.262
Propiedad industrial - -
Otro inmovilizado intangible 70.047.148 87.722.850
Aplicaciones informaticas 1.180.694 773.331
Derechos sobre activos cedidos en usc 96.499.489 103.823.311
Total neto 251.815.095 254.127.754
Ejercicio 2016
Eurcs
Coste 31/12/2015| Entradas Bajas|Traspasos/Ajusies| 31/12/2016
Gastos de [+D 833.385 - - (28.782) 604.503
Concesiones 101.427.336 - -| 101.427.338
Propiedad industrial 7.470 - - 7170
Otro inmovilizaciones 62.680.606| 5.076.084 - -|  67.756.690
intangible
Aplicaciones informaticas 8.734.011 581.063 - - 7.315.074
Derecho sobre activos 180.498.498 - - (20)| 190.498.478
cedidos en uso
Total coste 361.981.006, 5.657.147 - (28.802)| 367.609.351
Euros
Amortizaciones 31/12/2015! Dotaciones Bajas| Traspasos/Ajustes| 31/12/2016
CGastos de 1+D (633.385) - 28.782 (604.603)
Concesiones (16.232.441) (3.386.633) - -1 {18.619.074)
Propiedad industrial (7.170) - - - (7.170)
Otro inmovilizado
intangible (33.840) - - (33.840)
Aplicaciones (6.291.335)|  (250.408) - (6.541.743)
informaticas
Derechos sobre activos | 76 geg 653)|  (7.116.534) - 20| (86.675.167)
cedidos en uso
Total amortizacién {102.722.984)| (10.787.415) - 28.802| (113.481.597)
Euros
Total inmovilizado intangible 31/12/20186 31/12/2015
Gastos de +D - -
Concesiones 81.808.262 85.194.895
Propiedad industrial - -
Otro inmovilizado intangible 67.722.850 62.680.606
Aplicaciones informaticas 773.331 442.676
Derechos sobre activos cedidos en usg——_ 103.823.311 110.939.845
Total neto 254.127.754 259.258.022
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Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
intangible totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente

detalle:
Descripcion Euros

P 31/12/2017 31/12/2016
Gastos de [+D 601.810 604.603
Propiedad industrial 17.400 7.170
Aplicaciones informaticas 5.429.754 6.035.431
Derechos sobre activos cedidos en uso - 1.359.762
Total 6.048.964 8.006.966

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha dado de alta una concesion demanial
correspondiente al Ayuntamiento de Gibraleon (4.905.452 euros) asi como la
concesion transitoria asociada a la prestacion del servicio de recogida de residuos
sélidos urbanos correspondiente a los pueblos que integran la Mancomunidad de la
Sierra Occidental de Huelva.

Las concesiones demaniales se amortizan lineaimente duranie el periodo
concesional de 30 afnos, habiendo ascendido el importe de dicha amortizacion en el
ejercicio 2017 a 3.769.745 euros (2016: 3.386.633 euros).

En el ejercicio 2017 y 2016 se han producidos altas en las aplicaciones informaticas
correspondientes a nuevo software fundamentalmente def entorno corporativo Web.

En lo que respecta a las altas de "Otro inmovilizado intangible”, estas se
corresponden con el registro del derecho de uso cedido por el Ayuntamiento de
Gibraledn en su incorporacién a la Mancomunidad.

En el ejercicio 2016, las altas se correspondian con la cesiéon del derecho a la
gestion de la explotacién de la actuacién "Mejora del Abastecimiento de agua de la
Ciudad de Huelva y a su area de influencia 22 Fase: Ramales de conexién”.

Por otro lado, durante el gjercicio finalizado a 31 de diciembre de 2017 la Sociedad
ha procedido a dar de baja inmovilizado intangible totalmente amortizado por
importe de 2.405.408 euros.

6. Inmovilizado material

ejercicios 2017 y 2016, han sido los s

J/

El detalle y movimiento de las partidas in kﬂdfs en este epigrafe del balance en los
)‘gﬂ:nt? :
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Ejercicio 2017
Euros
Coste 31/12/2016; Entradas Bajas| Traspasos|31/12/2017
Terrenos y construcciones 4.385.296 - - -1 4.385.296
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 49.138.137| 1.244.537| (1.947.747) -148.434.927
Total coste 53.523.433| 1.244.537| (1.947.747) -152.820.223
Euros
Amortizaciones 31/12/2016{ Dotaciones Bajas| Traspasos| 31/12/2017
Terrenos y construcciones (1.756.246) (126.440) - -] (1.882.688)
Instalaciones técnicas y otro 4 )
inmovilizado material (34.193.434)| (2.919.050)|1.947.745 (35.164.738)
Total amortizacidn (35.949.680)| (3.045.490)1.947.745 -1(37.047.424)
Euros
Total inmovilizado material 31/12/2017 31/12/2016
Terrenos y construcciones 2.502.610 2.629.050
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 13.270.189 14.944.703
Total neto 15.772.799 17.573.753
Ejercicio 2016
Euros
Coste 31/12/2015| Entradas Bajas| Traspasos|31/12/2016
Terrenos y construcciones 4.385.296 - - -1 4.385.296
Instalaciones técnicas y otro ) ;
inmovilizado material 47.579.076| 1-599-061 49.138.187
Total coste 51.964.372| 1.559.061 - -153.523.433
Euros
Amortizaciones 31/12/2015 Dotaciones Bajas | Traspasos| 31/12/2015
Terrenos y construcciones (1.629.807) (125.439) - -1 (1.756.246)
Instalaciones técnicas y otro ;
inmovilizado material (31.058.455)| (3.134.379) - (34.193.434)
Total amortizacion (32.688.2 .261.418) - -1{35.949.680)
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Euros
Total inmovilizado material 31/12/2016 31/12/2015
Terrenos y construcciones 2.629.050 2.755.489
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 14.944.703 16.520.621
Total neto 17.573.753 19.276.110

Las instalaciones técnicas y otro inmovilizado material recogen las plantas de
Trigueros y Punta Umbria. Estas plantas han sido financiadas en su mayoria via
subvencién (ver Nota 15).

Entre las partidas que figuran en el inmovilizado material no existen elementos
adquiridos a empresas del grupo.

La Sociedad no dispone de inversiones en elementos del inmovilizado material
fuera del territorio nacional.

Todos los elementos del inmovilizado material de la Sociedad se encuentran
afectos directamente a la explotacidn, aunque existe algin elemento del
inmovilizado material que se encuentra totalmente amortizado, no originando gasto
de amortizacion aiguno.

No existen, al cierre del ejercicio, compromisos firmes de venta de ningin elemento
del inmovilizado material.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad tenia compromisos firmes de
compra de inmovilizado por un importe de 1.179.886 euros, correspondientes
principalmente a las inversiones a realizar en camiones para la recogida de
residuos sélidos urbanos.

La Sociedad no se encuentra incursa, al cierre del ejercicio, en litigios que puedan
afectar a los elementos del inmovilizado material, ni existe elemento alguno del
inmovilizado que se encuentre embargado; siendo politica de la Sociedad contratar
todas las pélizas de seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que puedan afectar a los elementos de este inmovilizado.

Parte del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra hipotecado para
responder de la devolucién de tres préstamos bancarios cuyo saldo total pendiente
de reembolso al 31 de diciembre de 2017 asciende a 74.442 euros (Nota 16).

Durante el gjercicio 2017 y 2016 las principales altas corresponden a contenedores
para la recogida de residuos soélidos urbanos por un importe de 366.858 euros
(545.143 euros a 31 de diciembre de 2016) asi como a obras de mejora de las
instalaciones de abastecimiento en municipios ¢gmo Cortelazor o Santa Béarbara
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7.

Por otro lado, durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2017 la Sociedad
ha procedido a dar de baja inmovilizado material totalmente amortizado por importe

de 1.947.745 euros.

Al cierre del sjercicio 2017 y 2016 la Sociedad tenfa elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

I Euros
Descripcion 2017 2016
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 11.406.795 11.457.900
Total 11.406.795 11.457.900

Analisis de instrumentos financieros

1 Andlisis por categorias

Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoraciéon de “Instrumentos financieros”, es

el siguiente:

Euros

Activos financieros a largo plazo

Clases Categorias

Instrumentos de
patrimonio

Otros activos
financieros

Total

2017

2016

2017

2015

2017 2016

Activos a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 129.780; 104.785|31.189.57836.054.93931.319.358!36.159.724

Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento 275.408] 275.408 - - 275.408 275.408
Total 405.188] 380.193(31.189.578|36.054.939|31.594.766 36.435.132

El saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” incluye la participacidén de la
Sociedad en la Comunidad de Regantes Piedra-Guadiana por importe de 275.408
euros (2016: 275.408 euros), sin representar dicho importe influencia significativa, y
acciones en Caixabank que a 31 de diciembre de 2017 arrojan una valeracion de
129.780 euros (2016: 104.785 euros).

El saldo del epigrafe “Otfros activos financieros” a largo plazo recoge
fundamentalmente los saldos con Ayuntamientos como consecuencia de las
indemnizaciones que se han devengado y liquidado administrativamente en favor
de la Sociedad por su salida sin preaviso de la MAS vy otros acuerdos alcanzados

con los diferentes ayuntamien
total de 29.577.193 eu

el cobro de deudas histéricas, por importe
(2016: 34/230.765 euros). El resto del importe se
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corresponde con fianzas constituidas a largo plazo por importe de 1.612.385 euros
(1.824.174 euros en 2016).

Han sido cinco municipios los que decidieron en 2012 (1) y 2013 (4) abandonar de
un modo unilateral e injustificado tanto la MAS como GIAHSA, tomando, en algunos
casos, la recuperacion de los activos y concesiones por ta fuerza. En todos estos
supuestos, los municipios han incumplido no sélo el plazo de preaviso sino que no
han puesto a disposiciéon de la MAS las indemnizaciones que previamente se
habian pactado.

De este modo, en la medida que la separacién efectiva se ha consumado, la MAS,
conjuntamente con GIAHSA, ha iniciado los procedimientos administrativos y
legales para reclamar e instar administrativamente las indemnizaciones previstas al
amparo de las normas, estatutos y acuerdos antes identificados en esta Memoria.

De este modo, se ha procedido a reclamar y exigir, por medio de flas
correspondientes liquidaciones administrativas, los importes que se detallan a
continuacién, en base al siguiente tenor:

Municipio Importe Aiio
Valverde del Camino 8.190.068 2012
Cartaya 12.246.799 2013
San Juan del Puerto 3.487.706 2013
Cortegana 2.296.180 2013
Bollullos del Condado 1.003.948 2013
Hinojos 29.958 2013
La Palma del Condado 2.322.447 2013
TOTAL 29.577.193

En estos momentos ha culminado ya la tramitacién administrativa de la reclamacion
de estas cantidades, encontrandonos ya en fase judicial en todos ellos. A su vez,
debe distinguirse entre las reclamaciones que tienen por objeto la cuestién esencial,
separacién del municipio, y su correspondiente liquidacion; de aquellas otras que
tienen por objeto o pretensién la suspensién cautelar de las liquidaciones libradas
por la MAS.

A su vez, hay que distinguir entre el procedimiento de Valverde del Camino,
respecto del que en su dia otorgd al Ayuntamiento la medida cautelar instada por
éste, y que con fecha 18 de abril de 2016 fue objeto de sentencia favorable a los
intereses municipales. En dicha sentencia se considera vélida la separacién del
ayuntamiento con respecto a la MAS con efectos 1 de enero de 2012, sin que
pudiera ser exigido como requisito la previa liquidacién y el abono de cuentas
pendientes. Todo esto, sin perjuicio de que estos importes sean exigibles. A pesar
g que la Sociedad entiende que est ntengia no pone en riesgo a su derecho de
sppro sobre este importe, dicha serftencia hg sido objeto de recurso de apelacion,
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porque consideramos que la sentencia no se ajusta a Derecho y es perjudicial para
los intereses de la Sociedad. Contra este recurso de apelacién el ayuntamiento
formul6 oposicién al mismo y la MAS presenté personacion ante el TSJA. Mediante
la Diligencia de Ordenacién de 29 de septiembre de la Sala de lo Contencioso
Administrativo del TSJA se tienen por personada a las partes y se designd ponente
del recurso. La misma se encuentra pendiente de resolucion.

En San Juan del Puerto se ha dictado sentencia de similar tenor a la de Valverde
del Camino, por lo que ha sido apelada ante la correspondiente Sala del Tribunal
Superior de Justicia de Andalucia.

En el resto de los Ayuntamientos, se han resuelto en primera instancia las
solicitudes de medidas cautelares conira la liquidaciones de la MAS, con un
resultado que, aunque desigual, puede calificarse como satisfactorio para Ia
Sociedad. Asi, la situacion referente a cada ayuntamiento es la siguiente:

En relacién con el Ayuntamiento de San Juan del Puerto, es de resaltar que, en
relacidn a este ayuntamiento en 2016 se dicié sentencia desestimatoria
rechazando ia ailegaciéon del Ayuntamienio de San Juan dei Puerto de
declaracion de lesividad para el interés publico del Acuerdo Plenario de 30 de
noviembre de 2010 por el que se adoptaron determinadas resoluciones en
relacién con la concesion de los bienes de titularidad del municipio afectos a la
prestacién de los servicios relacionados con el CIA, razonando la sentencia que
"nos encontramos no con una prohibicién, si no con un compromiso recogido
en el convenio administrativo, de permanencia en ia Mancomunidad, aprobado
por el Ayuntamiento voluntariamente" que "recoge también las consecuencias
derivadas de su incumplimiento, pero sin que eilo limite las posibilidades del
Ayuntamiento de separarse de la Mancomunidad si se incumpliera algunos de
los compromisos pactados entre ambas partes y por elio porque supone para el
Ayuntamiento demandante y los deméds Ayuntamientos que integran la
Mancomunidad, ia posibildad de percibir anticipadamente el canon
correspondiente a quince anualidades y dar estabilidad a las previsiones
financieras de las entidades demandadas y a garantizar la prestacién de sus
servicios mancomunados”.

Asi, dicha sentencia pone de manifiesto que el convenio con la Mancomunidad
no es lesivo y que las imposiciones de permanencia en la misma quedan
descritas en dicho convenio siendo firmadas por los Ayuntamientos
voluntariamente, por [o que queda rechazada la alegacién del Ayuntamiento de
lesivo en cuanto a " impone la asuncién de una clausula penal por la salida
anticipada de la Mancomunidad que resulta no solo desproporcionada sin no
de carente fundamento legal" razonando que esa "obligaciéon" por la separacién
de la Mancomunidad y el "rescate de las concesiones" también tiene la
obligacién de liquidar los derec y obligaciones tal y como se recogen en los
estatutos y normativa autondmica local a la Mancomunidad y entidad publica
que gestionaba el servicio publico de dicho ciclo integral del agua, en relacién
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con el pago anticipado del canon concesional y otros gestos que se hubieran
producido.

- Cartaya y Cortegana, se han denegado las medidas cautelares en su totalidad,
por lo que aunque esta decision ha sido recurrida por el Ayuntamiento, la
liquidacion es ejecutable, pues el recurso lo es en un solo efecto.

Como quiera que por motivos procesales, incurridos en fase contenciosa
administrativa, en la que se acordaron medidas cautelares, antes comentadas, es
por 1o que en estos momentos no se ha conseguido de un modo efectivo el abono
de las mismas, y por lo que los Administradores, siguiendo un criterio de prudencia,
ha decidido reclasificar este crédito como “Otros activos financieros”, a largo plazo;
y ello, a pesar de que la naturaleza juridica de esas partidas {deudas de derecho
publico acordadas mediante un acto administrativo de caracter ejecutivo), como se
detalla a continuacion, determina que conceptualmente esas deudas hubieran de
considerarse como exigibles a corto plazo.

A este respecto, los Administradores entienden que es preciso matizar respecto de
los saldos deudores con los Ayuntamientos, lo que sigue: detalle y naturaleza
juridica y consecuencias de esta situacion procesal:

i.- Detalle:

Los saldos deudores con los Ayuntamientos estan compuestos principalmente por
las indemnizaciones requeridas por la salida de los ayuntamientos por un importe
total de 26.220.851 euros (30.738.402 euros en 2016), realizado de acuerdo a las
estimaciones de las indemnizaciones a percibir por la separaciéon efectiva de la
MAS). Estos créditos, se materializan en liquidaciones administrativas que son
inmediatamente exigibles por su propia naturaleza. Ello no obstante, se precisa en
esta Memoria la dificultad de una realizacién inmediata de los mismos, habida
cuenta de la complejidad de la via de apremio frente a los Ayuntamientos, al tener
éstos afectados al Servicio Publico la mayoria de sus bienes, ingresos, créditos y
otros derechos.

Adicionalmente, los saldos deudores con los Ayuntamientos incluye
indemnizaciones y otras deudas aprobadas por diferentes conceptos, como
convenios de colaboracién, por los siguientes importes: Bollullos Par del Condado
1.003.948 euros (2016: 1.200.000 euros), La Palma del Condado 2.322.446 euros
(2016: 2.706.958 euros), e Hinojos 29.948 euros (2016: 29.948 euros).

Asi pues, el importe conjunto de todas las indemnizaciones y las otras deudas
aprobadas por convenios de colaboracién ascienden a 29.577.193 euros (2016:
34.653.164 euros).

tinuacion se resume brevement€ la situacion de Bollullos par del Condado y
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1.- Bollullos par del Condado.

Como resultante de las distintas relaciones y reclamaciones econdémicas existentes
con dicho ayuntamiento, referentes a la liquidacién practicada originariamente por
su salida de la MAS y que ascendia a 1.082.134,57 euros mas los intereses
correspondientes, y la cual contaba con una sentencia favorable en primera
instancia, que habia sido recurrida ante el Tribunal Superior de Justicia, con fecha 1
de julio de 2016 se ha firmado un Convenio Administrativo de Colaboracién, donde
el ayuntamiento reconoce una deuda con ia MAS/GIAHSA de 1.200.000 euros,
surgida de la compensacién de los créditos reciprocos que por cualquier clase
mantenian fas mismas y declarando ambas partes no tener nada més que reclamar
por ninglin concepto (exceptuando lo que resulte en los procesos judiciales de los
despidos que se detallan mas adelante) y obligandose cada parte a cancelar o en
su caso, instar la cancelacion de cualquier tipo de procedimiento civil, administrativo
0 judicial dirigide a reclamar cualquier cantidad. Para el cobro de dicho importe se
ha establecido un calendario de pago mensual a 12 afios con un tipo de interés del
5%. De este importe no se ha cobrado nada durante el ejercicio 2017.

Por otro lado, se deja fuera del anterior convenio los recursos contenciosos
administrativos, consecuencia de la liquidacién complementaria, derivada de las
indemnizaciones que GIAHSA tuvo que abonar como consecuencia de los despidos
que se realizaron al negarse el Ayuntamiento de Bollulios par del Condado a
subrogarse en la parte de los contratos de trabajo que le fue asignada en las
operaciones de liquidacion de la MAS, y que ascendian a 652.979,05 euros. Sobre
este importe se ha notificado Sentencia a la Sociedad que desestima integramente
el recurso interpuesto en este proceso por el Ayuntamiento y confirma fa liquidacion
de la MAS. Dicha sentencia no es firme, por io que se estd pendiente de su
resolucién final.

2.- La Palma del Condado.

Como resultante de ias distintas relaciones y reclamaciones econémicas existentes
con dicho ayuntamiento, referentes a la liquidacién practicada originariamente por
su salida de la MAS y que ascendia a 816.941 euros, a las liquidaciones impagadas
por suministro de agua en alta por importe de 1.691.845 euros més los intereses
correspondientes y por Gltimo los intereses del Servicio de Gestion Tributaria por
importe de 150.000 euros, con fecha 15 de junio de 2018 se ha firmado un
Convenio Administrativo de Colaboracién, donde el ayuntamiento reconoce una
deuda con la MAS/GIAHSA de 2.800.000 euros, surgida de la compensacién de los
créditos reciprocos que por cualquier clase mantenian las mismas, estén o no
relacionados directa o indirectamente con el proceso de disolucién de la MAS, e
incluyendo las cantidades adeudas por el suministro en de agua en alta y
declarando ambas partes no tener nada mas que reclamar por ningin concepto,
obligandose cada parte a cancelar o en su caso, instar la cancelacién de cualquier
tipo de procedimiento civil, administfafivo o judicial dirigido a reclamar cualquier
cantidad. Para el cobro de dichg importe|se ha establecido un calendario de pago
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mensual a 10 afios con un tipo de interés del 5%. De este importe se cobré durante
el ejercicio 2016 un total de 93.041 euros.

ii.- Naturaleza juridica.

Los Estatutos de la MAS, aprobados por Resolucién de 04 de agosto de 2009 de la
D. General de la Administracion Local (BOJA de 11.09.2009) establecen en su
articulo 23 una enumeracion de los Recursos de la MAS. Entre otros, cita las
Tasas, los Precios Pubiicos, las Contribuciones Especiales y las Aportaciones de
los Municipios.

Respecto del supuesto de hecho que nos ocupa, la separacion de la MAS, Esto ha
generado las deudas antes detalladas de los municipios, en base a las
Liquidaciones Practicadas por la MAS; las cuales tienen su sustento juridico tanto
en el art. 31.1 de los citados Estatutos como en el art. 76.1 de la LAULA, como ya
se ha recogido anteriormente en esta Memoria, Nota 3.1.c).

De conformidad con el ordenamiento juridico, estas Liquidaciones participan de la
Naturaleza de los Ingresos Publicos, se trata de ingresos publicos de naturaleza
corriente, en la medida que tratan de resarcir a la MAS de las aportaciones, deudas
y pasivos que corresponden a los municipios por abandonar la MAS. Estamos ante
Contribuciones Especiales liquidadas por la MAS.

El régimen juridico que resulta de aplicacién a estas Liquidaciones son la propia
Ley 8/89, la Ley General Tributaria y la Ley General Presupuestaria, en cuanto no
preceptiien lo contrario; el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales y
la Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios Publicos que se aplicara
supletoriamente respecto de la legislacion que regula las tasas de las Comunidades
Auténomas y las Haciendas Locales.

Por todo ello, se predica el caracter exigible de las citada Liquidaciones
administrativas practicadas, que deben abonarse bien en pericdo voluntario o
ejecutivo, incurriendo en apremio, dependiendo de los plazos en los que proceda su
abono de conformidad, entre otros, con el Reglamento General de Recaudacion.

iii.- Consecuencias del retraso procesal:

Los Administradores se ven en la necesidad de comentar el impacto negativo que
sufren estos Estados Contables en 2017 como consecuencia de la clasificacion del
activo no corriente motivadas por el retraso procesal.

El retraso en el cobro de las liquidaciones administrativas giradas por la MAS, y
recurridas por los distintos municipios, ha proplmado un perjuicio adicional a la MAS
oo Administracion competente en la an del CIA y de RSU. Si ya de por si los
abahdonos de los municipios motivgrdn un dafio grave a la sostenibilidad de la MAS
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y de la Sociedad, causandole un grave perjuicio, cuya indemnizacién se reclama
precisamente por estas liquidaciones; su retraso, perjudica el perfil crediticio de la
Sociedad, dificultando y encareciendo la financiacién futura, a corto y a largo plazo
de la MAS y de la Sociedad.

Euros
Activos financieros a corto plazo
Clases Categorias Créditos, derivados
y otros Total
2017 2016 2017 2016
Activos a valor razonable con cambios en §79.815| 962120  879.815|  962.120
pérdidas y ganancias
Préstamos y ofras partidas a cobrar 17.627.523| 19.159.575] 17.627.522| 19.159.575
Total 18.507.338] 20.121.695! 18.507.337; 20.121.695

El epigrafe “Otros activos financieros” por un importe de 879.815 euros (962.120
euros en 2016) se corresponde a las consignaciones judiciales derivadas de los
riesgos asumidos por la no integracién del personal en los Municipios que han
decidido no formar parte en la nueva Mancomunidad de Servicios de la Provincia de
Huelva y la no integracién de determinado personal de la Mancomunidad del
Condado, en la misma.

El descenso experimentado por el epigrafe “Préstamos y otras partidas cobrar”
viene explicado por el traslado al largo plazo de los importes a cobrar de los
ayuntamiento de Palma el Condado y Boliulios par del Condado, como
consecuencia del calendario de pago acordado en los Convenios Administrativos de
colaboracion anteriormente explicados.

Pasivos financieros

Pasivos financieros a largo plazo en euros
Ciases Categorias | Deudas con entidades Derivados y otros
de crédito (Nota 16) (Nota 16) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
gae::r"s ypartidas a | gg agg 33g| 105.244.127| 47.413.139| 42.714.048| 137.311.477| 147.958.175
Total 89.898.338| 105.244.127| 47.413.139| 42.714.048! 137.311.477| 147.958.175
Pasivos financieros a corto plazo en Euros
Clases Categorias | Deudas con entidades Derivados y otros
de crédito {Nota 16) {Nota 16) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
g:;gfs ypartidasa | ygog0490| 14.542.083| 23.531.282| 25.202.769| 40.511.781| 39.744.852
Total 16.980.499| 14.542.083| 23.531.282| 25.202.769 40.511.781| 39.744.852
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En el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo y corto plazo” del balance adjunto
se incluyen las cuotas a largo y corto plazo, por importe de 38.532.795 y 1.356.374
respectivamente (31.448.088 y 1.508.933 euros en el gjercicio 2016), a satisfacer a
los municipios integrantes de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de
Huelva en concepto de concesiones demaniales de las canalizaciones y redes de
distribucién en baja de abastecimiento y alcantarillado (Notas 3.1 y 5). El efecto de
la actualizacién del importe de mencionadas concesiones demaniales ha supuesto
un gasto financiero incluido en el epigrafe “Gastos financieros por deudas con
terceros” por importe de 2.805.557 euros (2016: 2.574.457 euros).

Con fecha 28 de septiembre de 2012 la Sociedad suscribe un contrate en concepto
de servicios con la Sociedad Espariola de Abastecimientos, S.A. (SEASA) para la
prestacion de los servicios de explotacién telecontrolada de las estaciones
depuradoras de aguas residuales y estaciones de bombeo de aguas residuales y
pluviales de GIAHSA (Costa, Andévalo y entorno Dofana). En este contrato se
establece que SEASA abone en el acto un importe de 15.000.000 de euros a favor
de GIAHSA, importe que serd devuelto por la Sociedad de manera mensual en
doceavas partes del importe abonado, considerando los intereses devengados
(3,50%). De tal manera, la Sociedad tiene clasificado en el los epigrafes “Otros
pasivos financieros a largo y corto plazo” del Balance adjunto 0 euros (2016:
1.797.385 euros) y 1.796.332 euros (2016: 2.276.266 euros), respectivamente. El
efecto de la actualizacién de dicho canon ha supuesto un gasto financiero incluido
en el epigrafe “Gastos financieros por deudas con terceros” por importe de 145.567
euros (2016: 224.177 euros).

Dentro del epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” del Balance adjunto se
incluyen asimismo fianzas recibidas por la Sociedad por importe de 1.276.086 euros
(1.858.670 euros en 2016).

El 25 de octubre de 2013, la Sociedad firmé contrato de préstamo con tres fondos
de capital, TCA Event Investment, TCA Opportunity Investments y Talos Capital
Limited por importe de 85 millones de euros. Este préstamo era amortizable en 13
anos. El tipo de interés aplicable a dicho préstamo es de un 11,85%.

La Sociedad se vera obligada devolver dicho préstamo anticipadamente siempre y
cuando no se cumplan una serie de condiciones entre las que se encuentran el
cumplimiento del Plan de Negocio, el mantenimiento de un determinado EBITDA, el
cumplimiento del Ratio de Cobertura al Servicio de la Deuda y un importe limite a
las inversiones de mantenimiento y reposicién de activos necesarios para el
adecuado desarrollo de la actividad de la Sociedad. Adicionalmente cuentan con
unas obligaciones de suministro de determinada informacién a los prestamistas.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones de dicho préstamo, la sociedad
otorgo e inscribi6 (con fecha 12 de noviembre de 2013), una escritura de Préstamo
Hipotecario sobre las Concesiones inistrativas (demaniales) a favor de los
hdos fondos de capital.
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Con fecha 24 de octubre de 2016, la Sociedad firma un contrato de renegociacion
de dicha deuda con diferentes entidades bancarias (Banco Santander Central
Hispano, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Sabadell, S.A., Caja
Rural del Sur, S.C.C., Caja Rural de Navarra, S.C.C., Banco Popular Espariol, S.A.
y Bankinter, S.A.) con el que se obtiene una reduccién de los costes financieros
asociados al mismo.

Esta operacién de refinanciacién se estructuré en dos tramos. Un primer tramo
(Tramo A) el cual corresponde con el importe pendiente de pago con ios anteriores
prestamistas {fondos de capital), por un importe de 85.537.042 euros. (destinados
entre otros, al pago neto de la cuota capitalizada del canon concesional
mencionado anteriormente). Y un segundo tramo (Tramo B) el cual constituyd
obligacion distinta e independiente por un importe total de 28.962.958 euros cuyo
fin principal era la finalizacién de los costes de cancelacién asociados con la deuda
con dichos fondos y comisiones generadas por la financiacién de ambos tramos. El
total de la operacién de refinanciacién ascendié a un importe de 114.500.000 euros.

Las condiciones del tramo A, se mantienen practicamente sin modificaciones
significativas respecto a lo establecido en el anterior contrato de préstamo con los
Fondos prestamistas, destaca entre las modificaciones el tipo de interés que pasa a
ser variables (Euribor + 2,75 anual). E! tramo B tiene un tipo interés igualmente
variable (Euribor + 3 % anual), con un plazo de amortizacién de 4 afios.

Con fecha 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene registrado en “Deudas con
entidades de crédito a largo plazo” v “Deudas con entidades de crédito a corto
plazo” correspondientes a la deuda con las entidades financieras, tramo A y B
conjuntamente, por un importe total de 70.537.041 euros y 14.481.479 euros
respectivamente (99.759.260 euros y 11.740.740 euros en 2016). Este importe se
encuentra minorado en el balance por la capitalizacion de los gastos de
formalizacién de dicho préstamo por importe de 4.316.734 euros en el momento de
la operacién (3.136.131 euros a 31 de diciembre de 2017).

A continuacion se expone el detalle de la participacion en el préstamo sindicado
para cada una de las entidades:

TRAMO A TRAMO B TOTAL Participacién
Santander 26.271.451 8.895.549 35.167.000 30,71%
BBVA 26.271.451 8.895.549 35.167.000 30,71%
Banco Popular 7.594.494 2.571.506 10.165.000 8,88%
Bankinter 4.482.290 1.517.710 6.000.000 5,24%
Caja Rural del Sur 5.976.387 2.023.613 8.000.000 6,99%
Caja Rural de Navarra 3.735.242 1.264.758 5.000.000 4,37%
Banco Sabadell 11.205.726 | _—3.794.274 15.000.0C0 13,10%

114.500.000 100,00%
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Asi mismo, la Sociedad ha contratado 7 derivados de cobertura de tipo flujo de
efectivo, con el fin de obtener una estabilidad en las fluctuaciones que se puedan
producir en el Euribor (Ver Nota 8).
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7.3 Calidad crediticia de los activos financieros
La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que
tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de ia

clasificacion crediticia otorgada internamente en funcién de andlisis histéricos de
créditos fallidos.

Los saldos pendientes de cobro y no vencidos al cierre del ejercicio se
corresponden con clientes solventes y que no tienen historia de impagos.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de
renegociacion durante el ejercicio.

8. Instrumentos financieros derivados

Con motivo de la refinanciacién bancaria, acontecida el 24 de octubre de 2016
(Véase Nota 7.1), la entidad efectué la contratacién de un total de siete derivados
de cobertura IRS combinados con Floor para cada una de las entidades
participantes en el préstamo sindicado.

Los contratos de los derivados de cobertura cubren el tipo de interés sobre un
importe del setenta y cinco por ciento (75%), salvo para Banco Santander, S.A., del
noventa por ciento (90%) del importe Total del Préstamo y por toda la vida del
Préstamo.

La finalidad de la contratacion de los derivados de cobertura es cubrir el riesgo del
tipo de interés variable de los tramos A y B del préstamo para cada una de las
entidades. Para ello se contratan coberturas del tipo “Fiujos de Efectivo”
transformando los diferentes fiujos variables pagados semestralmente en fiujos a
tipo fijo, mediante los instrumentos de cobertura IRS+Floor.

Euros

2017 2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivado de tipo de interés — coberturas de flujos de efectivo - 712.039 - 975.935
Total - 712.039 - 975.935
Parte no corriente - 598.720 - 862.618
Parie corriente - 113.319 - 113.319

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o
pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12
meses y como un activo 0 pasivo i si el vencimiento restante de la partida
cubierta es inferior a 12 meses
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La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se
designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen
transitoriamente en el patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y
ganancias se realiza en los ejercicios en los que la operacién cubierta prevista
afecte al resultado, salvo que la cobertura corresponda a una transaccion prevista
gue termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso
los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo
cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La parte ineficaz de la cobertura de flujos de efectivo es reconocida inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias, si bien no se han producido ineficiencias que
deban reconocerse.

Se adjunta un breve resumen de las principales datos de los contratos de derivados
de tipo de interés pendientes a 31 de diciembre de 2017:

Fecha Fecha Valor razonable

Entidad contratacion | vencimiento | Tipo Tramo A Tipo Tramo B Nominal inicial a 31.12.2017
Santander 24/10/20186 31/10/2025 0,693 % Méximo [Euribor 12M, 0%] 31.650.300 (234.686)
BBVA 24/10/20186 31/10/2025 0,693 % Méximo [Euribor 12M, 0%] 26.375.250 (199.133)
Banco Popular 24/10/2016 31/10/2025 0,693 % Maximo [Euribor 12M, 0%] 7.624.500 (113.661)
Bankinter 24/10/2016 31/10/2025 0,693 % Maximo [Euribor 12M, 0%] 4.500.000 (29.574)
Caja Rural del Sur | 24/10/2016 31/10/2025 0,693 % Maximo [Euribor 12M, 0%] 6.000.000 (48.757)

Caja Rural de

Navarra 24/10/2016 31/10/2025 0,693 % Méximo [Euribor 12M, 0%] 3.750.000 (30.473)
Banco Sabadell 24/10/20186 31/10/2025 0,693 % Méaximo [Euribor 12M, 0%] 11.250.000 (55.755)
91.150.050 (712.039)

9. Préstamos y partidas a cobrar

Euros
2017 2016
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios: Abonados y
otros. {ver Nota 7.1) 12.714.577 14.496.597
Clientes por ventas y prestaciones de servicios:
Ayuntamientos (ver Nota 7.1) 4.351.274 3.736.094
Deudores varios (ver Nota 7.1) 509.448 872.462
Personal (ver Nota 7.1) 52.223 54.422
Administraciones Plblicas (ver Nota 17.1) 285.134 780.425
Total 17.912.656 19.940.000
Se estima que los valores razonables de estamos y partidas a cobrar

ivalen al importe contabilizado.
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El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a
cobrar a clientes el siguiente:

Euros
2017 2016
Saldo inicial 15.299.419 14.288.573
Dotacién provisién por deterioro de valor 556.881 1.297.573
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables (98.820) (284.308)
Reversién de importes no utilizados (1.470) {2.419)
Saldo final 15.756.010 15.299.419

El criteric de provisién de las Sociedad en lo referente a los saldos a cobrar
vencidas (Clientes por ventas y prestaciones de servicios) es el siguiente:

Los saldos comerciales con los ayuntamientos y con el Servicio de Gestién de
Tributaria de Huelva no son objeto de provisién, por su propia naturaleza de
ente publico y no existir riesgo en su cobrabilidad.

- Los saldos de abonados, cuyo recaudacidon gestiona el servicio de Gestién
tributaria de Huelva, se provisionan cuando estos alcanzan una antigliedad de
dos afios.

El resto de saldos deudores por motivos comerciales se provisionan cuando
alcanzan una antigliedad superior a un afo.

El criterio de Ia sociedad, cumple, al ser mas restrictivo, con limites minimos fijados
en la normativa aplicable a derechos gue se encuentren en situacién de dificil o
imposible recaudacion, establecidos por la ley de Haciendas Locales, que le es de
aplicacion al ente recaudador.

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar” no han sufrido
deterioro del valor, entendiendo que en base al histérico de cobrabilidad de la
sociedad, dichos importes no presentan riesgos de recuperabilidad.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la

informacién es el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a
cobrar indicadas anteriormente.

10. Existencias

El detalle de las existencias al cierre del gjercicio 2017 y 2016 es el siguiente:

Euros
2017 2016
Materias primas y otros aprovisionamientos 485.542 473.132
485.542 473.132
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11.

12.

En los almacenes de la Sociedad se dispone de material destinado
fundamentalmente para atender tanto las averias, reparaciones en las redes de
transporte y distribucién, asi como obras menores, al objeto de poder contar con
una garantia adicional en el normal funcionamiento del servicio y optimizar los
costes en las intervenciones.

En opinién de los Administradores de la Sociedad las existencias a 31 de diciembre
de 2017 y 2016 se encuentran registradas a su valor de coste o realizacién, el
menor, no considerando necesario la realizacién de correcciones valorativas por
deterioro de las existencias deterioros sobre el valor de las existencias al cierre del
ejercicio.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a

que estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2017 de la Sociedad
se componen Unicamente por el saldo de caja y bancos por un total de 23.139.801
euros (17.532.105 euros en 2016).

La Sociedad cuenta con un importe de 8.000.000 euros (6.391.897 euros en 2016)
incluido en el epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” como
tesoreria restringida en concepto de depdsito de reserva del servicio de la deuda
correspondiente al préstamo refinanciado con los nuevos bancos prestamistas (ver
Nota 7.1.b) y 23).

Igualmente, existe otra cuenta de tesoreria restringida por importe de 99.499 eurcs
como consecuencia de la operacién de refinanciacién con los bancos prestamistas
{ver Nota 7.1.b)).

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2017 y 2016 existe un importe de 545.690

euros que se corresponden con el importe pignorado por GIAHSA como garantia en
prenda de las tarifas a pagar a ACUAES (ver Nota 3.1.c)).

Capital social y prima de emision

Capital social

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el capital social de la Sociedad asciende a
75.080.217 euros, representado por una Uni ccign nominativa de 75.080.217
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13.

Su transmisién esta sujeta a lo estipulado en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016, los accionistas de la Sociedad eran los
siguientes:

Accionista %
2017 2016
Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva 100,00%] 100,00 %
Total 100,00%!| 100,00 %

La Sociedad no cotiza en Bolsa.

GIAHSA adquirié el caracter de unipersonal en virtud de escritura publica otorgada
ante el Notario de Huelva D. Bartolomé Martin Vazquez con fecha 29 de octubre de
2010 con el nimero 1.013 de su protocolo. La declaracién de unipersonalidad de
GIAHSA ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Huelva con fecha 20 de
diciembre de 2010.

Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Reservas

El detalle de las reservas es el siguiente:

2017 2015
Reserva legal 2.287.191 2.290.034
Otras reservas (14.191.988) {4.152.161)
Total (11.904.797) {1.862.127)

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de ia Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el
20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 esta reserva no se encontraba completamente
dotada.

El epigrafe “Otras reservas” es negativo al cierre del ejercicio 2017 y 2016, dado
que este recoge la aplicacién histérica de los resultados negativos de ejercicios
anteriores de acuerdo a lo aprobado a Junta General.
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14.

15.

Resultado del ejercicio

De acuerdo con lo previsto en los articulos 253, 273 y 279 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, se formula la siguiente propuesta de aplicacién de
los resultados del ejercicio 2017, a la Junta General Ordinaria:

Euros

2017
Base de Reparto
Resultado del ejercicio (Beneficio) 10.413.579
Total
Aplicacion
Reserva legal y estatutaria 10.413.579
A otras reservas -
Total 10.413.579

Subvenciones de capital recibidas

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el
balance bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el

siguiente:
Ejercicio 2017
Euros
j Traspaso a
Organismo Ambito | Saldo inicial | Altas/Bajas resultados Saldo final
Consejeria de
Medioambiente y
Ordenacion det Teriitorio Autonomico 89.033.774 (6.075.162) 82.958.812
Diputacion Provincial de
Huelva Provincial 10.950 (10.850) .
Ministerio de Hacienda (*) Estatal 586.909 (101.668) 485.241
Otros Organismos Estatal 3.310.020 (58.173) (47.273) 3.204.574
Total bruto 92.941.653 (58.173) (6.235.053) 86.648.427

Las bajas registradas en el ejercicio 2017 se corresponden con una regularizacion
de saldos.
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16.

Ejercicio 2016
Euros
Traspaso a| Saldo final
Organismo Ambito | Saldo inicial Altas | resultados
Consejeria de Medioambiente
y Ordenacién del Territorio Autonémico 95.057.448 (6.023.674) 89.033.774
Diputacién Provincial de
Huelva Provincial 31.165 - (20.215) 10.950
Ministerio de Hacienda (*) Estatal 688.323 - (101.414) 586.909
Estatal -| 3.332.238 (22.215) 3.310.020
Total bruto 95.776.936 [ 3.332.236 | (6.167.519) | 92.941.653

Las altas de subvenciones de capital del ejercicio 2016 se correspoendieron con la
parte subvencionada del valor de la Cesién del derecho a la gestién de la
explotacién de la actuacion "Mejora del Abastecimiento de agua de la Ciudad de
Huelva y a su 4rea de influencia 22 Fase: Ramales de conexién" (Ver nota 3.1.c)).

(*) Fondos de Cohesién

Dentro de este epigrafe se recoge la subvencién proveniente de Fondos de
Cohesion aprobada por la Comisién de las Comunidades Europeas en relacién el
“Sistema integrado de gestion de residuos sélidos urbanos en la mancomunidad de
la costa de Huelva”, correspondiendo a GIAHSA 1.815.511 euros. De dicho importe,
al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha cobrado la totalidad. El inmovilizado
subvencionado corresponde a la planta clasificadora RSU de Trigueros, planta de
transferencia de Punta Umbria y contenedores de envases.

En opinién de los Administradores, al cierre del ejercicio 2017 y 2016 la Sociedad

habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la percepcién de las
subvenciones detalladas anteriormente.

Débitos vy partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo
Euros
2017 2016

Deudas con entidades de crédito 89.898.338 105.244.127
Préstamos 89.898.338 105.244.127
Acreedores por arrendamiento financiero 636.775 1.138.306
Otros pasivos financieros 46.177.644 40.713.126
Derivados 598.720 862.616
Total Y 137.311.477 147.958.175
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Débitos y partidas a pagar a corto plazo

Euros
2017 2016
Deudas con entidades de crédito (Nota 7.2) 16.980.499 14.542.083
Préstamos 16.350.371 13.601.493
Pélizas de crédito 6.800 240.622
Intereses 623.328 699.968
Acreedores por arrendamiento financiero 501.531 495.498
Otras deudas a corto plazo 4.490.869 4.600.826
Derivados 113.319 113.319
Acreedores varios 11.769.211 13.393.126
Anticipos de clientes 6.600.000 6.600.000
Remuneraciones pendientes de pago 56.352 -
Otras deudas con Administraciones Publicas
(Nota 17.1) 3.815.521 3.521.946
Total 44.327.302 43.266.798

El epigrafe “Acreedores varios”

recoge un importe de

1.117.589 euros

correspondientes a saldos con ayuntamientos (2016: 1.320.844 euros).

Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazo no

tienen diferencias significativas.

El valor contable de la deuda a corto plazo se aproxima a su valor razonable dado

que el efecto del descuento no es significativo, por lo que no se han descontado.




Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017
(Expresada en euros)

a) Deudas con entidades de crédito

El detalle de estos epigrafes tanto a corto como a largo plazo, del pasive del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016 adjunto, es el siguiente:

Ejercicio 2017
Euros
Dispuesto
Entidad Tipo de Corto Fecha
financiera Operacion Limite/ Plazo Largo Total | vencimiento | Garantia
Concedido Plazo
Varios ?;gg;f)af 85.537.042 | 7.500.000 70.537.042 | 78.087.042 | 31/10/2025
Varios ?;gﬁ;gag" 28.962.958 | 7.240.740 14.481.479 | 21722219 |  31/12/2020
Santander Préstamo 2.308.341 106.489 1.291.067 1.397.555 15/07/2028 | Pignoraticia (a)
Santander Préstamo 1.875.667 86.528 1.049.070 1.135.593 15/07/2028 | Pignoraticia (b}
Santander Péliza 1.000.000 5.800 - 6.800 25/02/2018 | Personal
Caja Rural Préstamo 3.005.061 87.538 1.210.278 1.297.816 04/11/2028 | Personal
Caja Rural Préstamo 1.200.000 137.828 260.170 397.998 27/09/2020 | Personat
La Caixa Préstamo 202.8613 6.356 - 6.356 24/04/2018 | Hipotecaria(c)
La Caixa Préstamo 202.613 6.356 6.356 24/04/2018 | Hipotecaria (d)
La Caixa Préstamo 202.613 6.356 - 6.356 24/04/2018 | Hipotecaria (e)
La Caixa Préstamo 2.103.542 61.580 134.729 196.309 31/12/2020 | Personal
La Caixa Préstamo 1.502.530 48.509 106.130 154.639 31/12/2020 | Personal
La Caixa Préstamo 3.005.060 172.115 273.718 445.833 31/12/2020 { Personal
ia Caixa Préstamo 564.301 30.218 234.135 264.353 17/07/2026 | Personal
La Caixa Préstamo 272.960 15.035 98.282 113.318 24/05/2025 | Personal
La Caixa Préstamo 500.000 23.446 310.755 334.201 05/12/2028 { Personal
La Caixa Préstamo 4.200.000 382.112 1.555.025 1.937.138 28/07/2022 | Personal
La Caixa Préstamo 500.000 25.000 245.834 270.834 29/09/2028 | Personal
La Caixa Préstamo 3.300.000 337.361 1.246.755 1.584.118 01/07/2022 | Personai
La Caixa Préstamo 1.200.000 76.804 - 76.804 01/07/2018 | Personal
TOTAL 141.645.301 | 16.357.171 (*)93.034.469 | 109.391.640

(a)  Cesion de garantia pignoraticia de los derechos de crédito derivados de la recaudacién de las tarifas del ciclo integral
del agua asf como los ingresos de !a recaudacion de residuos sélidos.

(b)  Cesion de garantia pignoraticia de los derechos de crédito derivados de la recaudacion de las tarifas del ciclo integral
del agua asi como los ingresos de la recaudacion de residuos sélidos

(c) Préstamo hipotecario cuya garantia es la nave que la Sociedad posee en ef Parque Empresarial del Trigueros de

Molino Viento.

(d) Préstamo hipotecario cuya garantia es la nave que la Sociedad posee en el Parque Empresarial de! Trigueros de
Molino Viento.

(e)  Préstamo hipotecario cuya garantia es la nave que la Sociedad posee en el Parque Empresarial del Trigueros de
Molino Viento.

(") Ver gastos capitalizados a 31 de diciembre de 2017 en Nota 7.
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Ejercicio 2016
Euros
Dispuesto
Entidad Tipo de Corto Fecha
financiera Operacion Limite/ Plazo Largo Total | vencimiento | Garantia
Concedido Plazo

Sindicado
Varios Tramo A 85.537.042 | 4.500.000 78.037.042 | 82.537.042 31/10/2025

Sindicado
Varios Tramo B 28.962.958 | 7.240.740 21.722.218 | 28.962.958 31/12/2020
Santander Préstamo 2.308.341 101.335 1.398.933 1.500.268 15/07/2028 | Pignoraticia (a)
Santander Préstamo 1.875.667 82.341 1.136.722 1.219.063 15/07/2028 | Pignoraticia (b)
Caja Rurai Préstamo 3.005.061 82.756 1.297.816 1.380.392 04/11/2028 | Personal
Caja Rural Préstamo 1.200.600 130.288 396.086 528.466 27/09;202C | Personal
La Caixa Préstamo 202.613 18,458 6.356 24.814 24/04/2018 | Hipotecaria(c)
La Caixa Préstamo 202.613 18.458 6.356 24.814 24/04/2018 | Hipotecaria (d)
La Caixa Préstamo 202.613 18.458 6.356 24.814 24/04/2018 | Hipotecaria {(e)
La Caixa Préstamo 2.103.542 58.020 196.309 254.329 31/12/2020 | Personal
La Caixa Préstamo 1.502.530 45.531 154.811 200.342 31/12/2020 | Personal
La Caixa Préstamo 3.005.060 162.164 444228 606.392 31/12/2020 | Personal
La Caixa Préstamo 564.301 30.081 264.339 294.420 17/07/2026 | Personal
La Caixa Préstamo 272.960 14.965 113.311 128.276 Personal
La Caixa Préstamo 500.000 22.316 334.201 356.517 05/12/2028 | Personal
La Caixa Préstamo 4.200.000 361.709 1.937.138 2.298.847 28/07/2022 | Personal
La Caixa Préstamo 500.000 25.000 270.834 295.834 29/09/2028 | Personal
La Caixa Préstamo 3.300.000 329.698 1.584.748 1.914.448 01/07/2022 | Personal
La Caixa Préstamo 1.200.000 130.368 76.804 207171 01/07/2018 | Personal
La Caixa Crédito 1.516.668 240.622 - 240.622 30/03/2017 | Personal
Bankia Préstamo 2.437.500 228.807 - 228.807 16/07/2017 | Pignoraticia (f)

TOTAL 30.099.469 | 13.823.675 | (*)109.384.608 | 123.228.634

(a) Cesion de garantia pignoraticia de los derechos de crédito derivados de la recaudacién de las tarifas del ciclo integral
del agua asi como los ingresos de la recaudacion de residuos solidos.

{b) Cesién de garantia pignoraticia de los derechos de crédito derivados de la recaudacién de las tarifas del ciclo integral
del agua asi como los ingresos de la recaudacion de residuos sélidos

(c) Préstamo hipotecario cuya garantia es la nave que la Sociedad posee en el Parque Empresarial del Trigueros de
Molino Viento.

(d) Préstamo hipotecario cuya garantia es la nave que la Sociedad posee en el Parque Empresarial del Trigueros de
Molino Viento.

(e) Préstamo hipotecario cuya garantia es la nave que la Sociedad posee en el Parque Empresarial del Trigueros de
Molino Viento.

Los intereses devengados y pendiente de pago al cierre del ejercicio, por las
deudas con entidades de crédito anteriormente expuestas, ascienden a 623.328
ros (699.968 euros en 2016).
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b) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicién Adicional Tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre, en relacién con los plazos maximos legales previstos en la Ley
15/2010 es el siguiente:

2017 2016

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 40 46
Ratio de operaciones pagadas 53 50
Ratio de operaciones pendientes de pago 8 32

Miles de Euros Miles de Euros

Total pagos realizados 36.184.643 20.289.852
Total pagos pendientes 14.958.704 5.408.496

La Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacién con la
informacién a incluir en memoria para solicitar el periodo medio de pago a
proveedores.

Posteriormente, la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016 desarrolla la
metodologia para su célculo y los requerimientos de informacion en memoria al
respecto. Esta Resolucién entré en vigor el 05/02/2016 para las cuentas anuales de
ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2017 segln la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. Con independencia de
gue se acoja a la posibiiidad de plazo de pago ampliadcs mediante pacto entre las
partes con algunos proveedores.

17. Impuesto de sociedades vy situacion fiscal

17.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:
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Saldos deudores

Euros
2017 2016
Administraciones Piblicas deudoras por subvenciones 255.715 89.550
Hacienda Publica deudora por 1S 3.737 689.311
Hacienda Publica deudora por IVA - 1.564
Hacienda Publica deudora por otros conceptos 25.681 -
Total 285.133 780.425

Saldos acreedores

Euros
2017 2016
Hacienda Publica acreedora por IVA 249.165 48.724
Hacienda Publica acreedora por 1.R.P.F 315.704 303.741
Canon autonémico Junta de Andalucia 2.328.242 2.267.723
Organismos de la Seguridad Sccial acreedores 402.568 388.825
Otros 519.842 512.933
Total 3.815.521 3.521.946

Con fecha 9 de agosto de 2010 se presenta en el Parlamento de Andalucia la Ley
de Aguas para Andalucia, publicada en BOJA nimero 155 de 9 de agosto de 2010.
En él, se establece un tributo de canon de mejora para la financiaciéon de las
estructuras hidraulicas correspondientes al ciclo integral del agua en Andalucia.
Este tributo esta formado por una cuota fija de 1 euro al mes por usuarioc mas una
cuota variable que, segln la disposicién transitoria séptima del BOJA 155, serg
aplicable en un 30% durante el primer afio, un 45% durante el segundo afo, un
60% durante el tercer afio, un 80% en el cuarto un afo y por completo a partir del
quinto ano. GIAHSA actia como Sociedad recaudadora de dicho tributo,
generandose un saldo acreedor con la Junta de Andalucia por este concepto a 31
de diciembre de 2017 por importe de 2.328.241 euros (2.267.723 euros en 2016).
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17.2 Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2017 y la
base imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Aumentos | Disminuciones Saldo
Resultado del ejercicio antes de
impuestos 10.437.627
Diferencias permanentes 13.345 (831.745) (818.399)
Diferencias temporales - (48.053) {48.053)
Base imponible ajustada 9.571.175
Cuota integra 2.392.794
Bonificacién 2.368.866
Cuota del ejercicio 23.928

El Impuesto sobre Sociedades corriente resulta de aplicar un tipo impositivo del
25% sobre la base imponible. La cuota resultante del Impuesio de Sociedades
aplicable a la Sociedad goza de un 99% de bonificacion sobre la base imponible
calculado conforme a la Nota 3.10, en base a lo dispuesto por el articulo 34.2 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo.

Los componentes principales del fasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio
son los siguientes:

2017
Impuesto corriente 23.928
Impuesto diferido 120
Total 24.048

Ejercicios abiertos a inspeccidn:

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los 4
tltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de
una inspeccion. En todo caso, los Administradores consideramos que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.
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Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2017 2016

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias 95.919 96.038
95.919 96.038

Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (232.936) (232.936)
(232.936) (232.936)
Impuestos diferidos {137.017) {136.898)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion
de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

18. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocio

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los
ejercicios 2017 y 2016 distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

Actividades 2017 2016
Abastecimiento 32.896.183 31.343.899
Saneamiento 7.270.911 7.105.130
Depuracion 15.508.205 14.334.149
Otros ingresos 924.310 754.580
Ventas 56.599.609 53.537.758
Prestacion de servicios 21.222.919 20.210.801
Total 77.822.528 73.748.559

El incremento del importe neto de la cifra de negocio del ejercicio 2017 frente al del
2016 esta fundamentalmente explicado por el incremento de la tarifa de agua en
baja (3,5%) aplicado desde principios de 2017, la incorporacion del ayuntamiento
de Gibraleén a la MAS y a la ampliacion del servicio de recogida de residuos
solidos urbanos (RSU) en la Sierra Occidental de Huelva.

2
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b) Consumo de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

El saldo de la cuenta “Aprovisionamientos” de los ejercicios 2017 y 2016 presenta la
siguiente compaosicion:

Euros

2017 2018
Compras de mercaderias 2.211.085 2.194.452
Compras otros aprovisionamientos 750.488 684.541
Compras proceso productivo 3.346.785 3.050.537
Otras compras 618.760 595.603
Trabajos realizados por otras empresas 12.314.521 11.162.764
Variacion de existencias (Nota 10) (12.410) (26.037)
i Total 19.229.209 17.661.860

La totalidad de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2017
y 2016, han sido realizadas en el mercado nacional.

¢) Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2017 y 2016 presenta la siguiente composicién:

Euros
2017 2016
Sueldos, salarios vy asimilados 13.390.588 13.256.2868
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.574.238 4.306.388
Otras cargas scciales 258.751 219.469
Totai 18.224.577 17.782.125

El aumento del gasto de personal estd motivado principaimente por el incremento
de personal experimentado por la Sociedad como consecuencia de la ampliacién
del servicio de recogida de residuos sélidos urbanos (RSU).
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El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2017 y 2016,

detallado por categorias, es el siguiente:

Categorias 2017 2016

Técnicos superiores 11 12
Técnicos medios 11 10
Encargados 13 14
Capataces 30 27
Jefes de negociado 20 14
Oficiales administrativos 48 49
Oficiales oficios 165 146
Auxiliares administrativos 6 3
Ayudantes 156 154
Total 460 429

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, detallado

por categorias y sexos, es el siguiente:

2017 2016

Categorias Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres

Técnicos superiores 10 1 10 1
Técnicos medios 11 - 10 -
Encargados 12 1 13 1
Capataces 30 - 27 -
Jefes de negociado 15 5 10 4
Oficiales administrativos 18 30 22 30
Oficiales oficios 161 4 150 6
Auxiliares administrativos 3 2 - -
Ayudantes 146 10 164 9
Total 406 53 406 51

El nimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio con discapacidad
mayor o igual al 33%, indicando las categorias a que pertenecen en el ejercicio

2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Categorias Hombres| Mujeres| Hombres| Mujeres
Técnicos superiores - - - -
Técnicos medios - - - R
Encargados 1 - 1 R
Capataces - - - -
Jefes de negociado 2 - 1 -
Oficiales administrativos 1 1 2 1
Oficiales oficios 4 - 4 -
Auxiliares administrativos 1 - 1 -
Ayudantes 3 - 2 -
2\ Total 12 1 11 1
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d)  Ofros gastos de explotacién

El detalle de Gastos por servicics Exteriores correspondientes a los ejercicios 2017
y 2016 son los siguientes:

2017 2016
Arrendamientos y canones 1.101.867 930.584
Reparaciones y conservacion 2.306.261 2.019.181
Servicios de profesionales independientes 297.491 774.532
Transportes 57.820 40.274
Seguros 284.119 306.593
Servicios bancarios y similares 1.892.056 1.706.133
Publicidad 23.935 108.951
Suministros 1.172.805 1.090.245
Oftros seyvicios 3.113.750 3.012.446
Total 10.250.104 9.988.929

El descenso de los gastos en “Servicios profesionales independientes” esta
motivado fundamentalmente por gastos incurridos durante el ejercicio 2016 para la
operacion de refinanciacion de la deuda (ver Nota 7.1.b))

19. Resultado financiero

Euros
2017 2016
| Ingresos financieros 359 2.704
De valores negociables y otros instrumentos financieros 359 2.704
- De terceros 359 2.704
Gastos financieros (8.164.810) (28.913.426)
Por deudas con terceros (8.164.810) (28.913.426)
Variacion de valor razonable en instrumentos
financiero 29.333 -
Imputacién al resultado activos financieros 29.333 -
Diferencias de cambio - (8)
Total {8.135.118) {28.910.730)

La mejora en el resultado financiero de 2017 esta motivado principalmente por la
disminucién en gastos financieros incurridos por importe de 23.766.981 euros en
concepto de comisién de cesién pagada a los antiguos Fondos prestamistas para la
operaciéon de refinanciacién y traspaso de la deuda a las nuevas entidades
bancarias, como nuevos prestamistas en jercicio pasado (ver Nota 7.1.b))
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20.

a)

b)

Organo de Administracién y Alta Direccién

Retribucion a los miembros del Organo de Administracién

Durante el ejercicio 2017, los miembros del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad han percibido retribucién por su condicion como consejeros, en concepto
de dietas, por importe conjunto de 59.975 euros (48.723 euros en 2016).
Adicionalmente, como contraprestacion de las labores ejecutivas llevadas a cabo
por determinados miembros del Consejo de Administracién no se han devengado
en los ejercicios 2017 ni 2016 retribucién alguna.

Anticipos y créditos a los miembros del Organo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los miembros del Consejo de Administracién no
eran titulares de anticipos o créditos concedidos o avalados. Asimismo, tampoco se
habian contraido por la Sociedad compromisos en materia de seguros de vida, ni
de compiementos de pensiones.

Retribucion y préstamos al personal de Alia Direccién

La remuneracion total pagada en el ejercicio 2017 al personal de Alta Direccién
asciende, en su conjunto, a un importe de 139.687 euros (138.481 euros en 2016).
Durante el ejercicio 2017 y 2016, la Sociedad no concedi6 préstamos al personal de
Alta Direccion.

Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante
el ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de
Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las
personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de
conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos
en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad. Los miembros del Consejo de Administraciéon que lo han sido
durante el sejercicio 2017, no ostentan cargos en empresas de anélogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad.
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22,

Informacién sobre medio ambiente

Por resolucion del 25.03.02 del ICAC se aprueban normas para el reconocimiento,
valoracion e informacién de los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.
En la norma tercera de dicha resolucion se considera actividad medioambiental,
cualquier operacién cuyo proposito principal sea prevenir reducir o reparar el dafio
sobre el entorno fisico natural, incluido el agua. Dado el objeto social de la
Sociedad, descrito en la Nota 1, los Administradores entendemos que toda la
actividad de GIAHSA estaria sometida a dicha normativa.

En este sentido, y en opinién de los Administradores de la Sociedad todos los
gastos se realizan bajo ia premisa de ia proteccion y mejora de dicho &mbito, y en
la misma medida todos los elementos incluidos en el inmovilizado estéan afectos de!
fin de ayudar a minimizar el impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente.

La Sociedad no tiene registrada provisién alguna por posibles riesgcs
medioambientales, dado que estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones y otros conceptos
medioambientales. Adicionalmente, la sociedad dispone de pélizas de seguros asi
como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura
de cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacion
medicambiental.

En base a todo lo anterior, en opinién de los Administradores de la Sociedad no
existen contingencias en materia de medicambiente en relacién a las cuales resulte
necesario constituir provisién alguna.

Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

La Sociedad constituyé en el gjercicio 2012 una UTE denominada “Gestién Integral
del Agua de Hueiva, S.A. Unién Temporal de Empresas”, abreviadamente “UTE
GIAHSA Chalupas” con una participacion en la misma de un 51%, acordando entre
los socios que GIAHSA ostentara un derecho econémico del 2%. E! objeto
exclusivo de la Unién era la prestacion de los servicios de consultoria para elaborar
el “Estudio de! proyecto multiproposito Chalupas del Sistema Cordillera Central”, asi
como todos los trabajos auxiliares, accesorios o complementarios del objeto
principal, incluyendo aquellas ampliaciones y demas variaciones que pudieran
producirse, adjudicado por el Instituto Nacional de-Preinversién de ia Republica de
Ecuador
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23.
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25.

La Sociedad nunca ha llevado a cabo la integracién de la parte proporcional del
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la UTE correspondiente a su
participacion en la misma ya que dichos importes no eran significativos y que por
tanto no alterarian la imagen fiel de las cuentas anuales. Por tanto, no existian
pasivos contingentes ni compromisos de inversién de capital correspondientes a la
participacion de la sociedad en la UTE.

Durante el ejercicio 2015, la sociedad acordd la cancelacién del permiso de
operacién de establecimiento de la anteriormente mencionada “UTE Giahsa
Chalupas”, formalizando dicha cancelacion ante Notario durante el mes de
septiembre de 2016, y siendo aprobada en marzo de 2017 por la Superintendencia
de Comparnias, Valores y Seguros de Ecuador. Los importes objetos de la
liquidacién no se han integrado por la sociedad, en linea con el tratamiento recibido
por la UTE durante su funcionamiento, pues sus importes no eran significativos y
por tanto no alterarian la imagen fiel de las cuentas anuales.

Transacciones con empresas vinculadas

Al cierre del ejercicio la Sociedad no presenta saldos acreedores con su accionista
Unico la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (2016: 4.775.637
euros). El importe total de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2017 ha
ascendido a 690.203 euros (147.117 euros en 2016) que corresponden a gastos
corrientes de funcionamiento para su representacién institucional y de titular-
accionista Unico de la empresa.

Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers
Auditores S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 51.050 euros
{53.100 euros en 2016) y por otros servicios de verificacién ascendieron a 18.800
euros (33.600 en 2016).

Asimismo, otras sociedades de la red PwC no han percibido honorarios ni en 2017

ni en 2016 como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, otros servicios
de verificacion y otros servicios prestados a la Sociedad.

Hechos posteriores

Durante el primer trimestre de 2018, se elevaron a escritura publica los titulos y
abonaron los derechos correspondientes s Concesiones Demaniales de Lucena
yS
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A comienzos de 2018, se inicia la gjecucion de la colocacién masiva de contadores,
con una inversion prevista mediante leasing operativo de méas de 1 millén de euros
durante el primer afio.

Durante el primer semestre de 2018, se elevardn a escritura plblica los titulos y
abonaron los derechos correspondientes a las Concesiones Demaniales de
Gibraledn, Las autorizaciones pertinentes de los bancos sindicados y la financiacién
especifica adicional, ya se encuentra en tramite.

En relacion con lcs proyectos de inversién, también se han solicitado las
autorizaciones de los bancos sindicados, actualmente en firamite, para la
renovacion de la flota inicial EASY de camiones y contenedores, en torno a 1 millén
de euros, asi como la Automatizacién de la Planta de Clasificacién de Envases con
una financiacién especifica adicional, por 1,8 millones (con 7 aftos de amortizacién).

Cumplimiento de las condiciones de los préstamos

Como se ha sefalado en la Nota 7, el contrato de novacién modificativa no extintiva
del préstamo por un importe total de 114.500.000 euros (Tramos A y B) entre
Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (como prestataria), Mancomunidad de
Servicios de la Provincia de Huelva (como garante), Banco Santander, S.A., Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Sabadell, S.A., Bankinter, S.A., Caja Rural
del Sur, S.C.C., Banco Popular Espafiol, S.A. y Caja Rural de Navarra, S.C.C
(como entidades financieras) y Banco Santander, S.A. (como agente), de fecha 24
de octubre de 2016, prevé entre otras obligacicnes las establecidas en las clausulas
20.1 “Obligaciones relativas al suministro de informacidén” y 20.6 “Obligaciones
financieras y relativas al cumplimiento de ratics”

EBITDA minimo: a partir de la Fecha de Conirato de Novacién, la Prestataria
mantendra un EBITDA de al menos el regogido en los siguientes cuadros (en
millones euros) en cada efercicio calculado en base a los (12) Meses anteriores y si
no se cumple dicho ratio se obliga a obtener un reequilibrio de ia situacién con un
incremento, en su caso, de las tarifas en un plazo no superior a tres (3) Meses.

Fecha 31/12/2017
EBITDA minimo 29

Mantenimiento y reposicion: a partir de Fecha de Contrato de Novacion, ias
inversiones sobre el mantenimiento y reposicion de instalaciones para cada aro
fiscal no podran exceder del recogido en los siguientes cuadros (en millones de
euros) en cada ejercicio calculado en base a los doce (12) meses anteriores.

Fecha 31/12/2017
CAPEX maximo 2,00

/’\
' /
71
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Los administradores consideran que 31 de diciembre de 2017 no hay
incumplimiento de los ratios.

26. Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad tiene en vigor a 31 de diciembre de 2017 avales concedidos por valor
de 484.000 euros (1.484.051 euros a 31 de diciembre de 2016), todos ellos por
motivos comerciales relacionados con la prestacion de los servicios de CIA y RSU.
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De conformidad con lo dispuesto en los articulos 253 y siguientes, asi como la nueva
redaccion del articulo 262 de la Ley de Sociedades de Capital (Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, que modifica al Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio), el Consejo de
Administracion somete a la Junta General Ordinaria de Accionistas de Gestién Integral
del Agua de Huelva, S.A. (GIAHSA) el siguiente informe de gestién:

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD.

La evolucion de los negocios y de la situacién de la Sociedad durante el ejercicio 2017
queda reflgjada en el balance al 31 de diciembre de 2017, que se somete a la aprobacién
de la Junta General de la Sociedad.

1.0. Dimension institucional y territorial para la gestién societaria.
1.0.1. Marco institucional:

La Mancomunidad de Servicios de la provincia de Huelva (MAS) es una entidad local
asociativa constituida desde el 5 de octubre de 2009 para la prestacién de servicios de la
competencia municipal y surgié como resultado del proceso dirigido al establecimiento de
una estructura de ambito superior en la que pudieran integrarse los municipios que hasta
entonces pertenecian a las Mancomunidades de Aguas Costa de Huelva y del Condado.

Sus Estatutos fueron publicados en el Boletin Oficial de la Junta de Andalucia n? 179 de
11 de septiembre de 2009 en virtud de resolucidén de la de la Direccién General de
Administracién Local de 4 de agosto de 2009, comenzando sus actividades el dia 1 de
enero de 2010. Iniciaimente, estaba integrada por la mayoria de los municipios que
pertenecian a las antiguas Mancomunidades de Aguas de la Costa y del Condado,
ambas extinguidas una vez realizadas las preceptivas operaciones de liquidacion.

También casi la totalidad de los municipios que integraban las Mancomunidades del
Andevalo, Cuenca Minera y Sierra, solicitaron inmediatamente su incorporacion, hasta
alcanzar, en un principio, 70 municipios de los 79 que componen la Provincia de Huelva.

En su Disposicion Adicional Primera los Estatutos de MAS prevén que por su aprobacion
‘... la Mancomunidad asume en los municipios mancomunados la titularidad de los
servicios a que se refiere el apartado 1 de su articulo 5", que a su vez establece que “Es
fin primero de la Mancomunidad la ejecucién en comin de obras y/o la prestacion de
servicios que se hallen comprendidos en el ambito de competencia municipal para la
gestion del ciclo integral del agua, en particular, el abastecimiento de agua potable,
alcantarillado y saneamiento y depuracién de aguas residuales.” “...La Mancomunidad
asumira necesariamente la prestacién de estos servicios subrogandose en la titularidad
de los mismos, correspondiéndole en consecuencia la gestién integra! de los mismos, asi
como la imposicién y ordenacion de los trib que,por tal concepto puedan exigirse.”




lﬁ Gaahsa
GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A su vez, la Disposicién Adicional Quinta de los Estatutos previene que “Por la
aprobacién de los presentes Estatutos se entenderan cedidos a la Mancomunidad
cuantos bienes se hallen afectos a la prestacion de los servicios cuya titularidad asuma.”
Coherentemente, el articulo 30.4 de los Estatutos establece que “La incorporacién a la
Mancomunidad comporta la cesién a ésta de cuantos bienes se hallaren afectos a los
servicios cuya titularidad asuma y la obligacién para el municipio de realizar cuantos
actos sean precisos para hacerla efectiva.”

1.0.2. MAS sucesora en la titularidad del capital social de GIAHSA.

Los Estatutos de la Mancomunidad establecen de forma no excluyente la preferencia de
las modalidades de gestién directa. En su articulo 2.4 disponen que “La prestacion y
explotacién de los servicios podré ser realizada por la Mancomunidad en cualquiera de
las formas y modalidades de gestion previstas en el ordenamiento juridico vigente (...)
Como regla general, ia Mancomunidad prestara los servicios mancomunados cuya
titularidad asuma mediante procedimientos de gestion directa, sin perjuicio de la gestion
indirecta en los casos en que se estime necesario.”

Sobre esta base y continuando la practica de la Mancomunidad de Aguas Costa de
Huelva, para la prestacion de los servicios la Mancomunidad de Servicios de la Provincia
de Huelva (MAS) asume la titularidad del capital de la entidad mercantil «Gestién Integral
del Agua Costa de Huelva, S.A.» (GIAHSA). A este respecto conviene recordar que
conforme a la Disposicion Adicional Segunda de los Estatutos de MAS *“..la
Mancomunidad asume la titularidad de los bienes derechos y relaciones juridicas que a la
entrada en vigor de los presentes Estatutos correspondian a la Mancomunidad de Aguas
Costa de Huelva y a la Mancomunidad de Aguas del Condado.” Afiadiendo la Disposicion
Adicional Tercera en su parrafo primero que "En particular, la Mancomunidad sucedera a
ia Mancomunidad de Aguas Costa de Huelva en la titularidad del capital de «Gestion
Integral del Agua Costa de Huelva, S.A.» (GIAHSA). * Por tal razén la Disposicion
Adicional Tercera de los Estatutos de MAS establece en su parrafo segundo que “Los
municipios mancomunados se comprometen a hacer lo necesario para llevar a cabo el
aumento de capital de la referida sociedad facilitando la aportacién de los derechos de
prestacién en sus respectivos términos de los servicios mancomunados relativos a la
gestion del ciclo del agua (a que se refiere el apartado 1 del articulo quinto de los
presentes Estatutos). El incumplimiento de esta obligaciéon serd causa de separacion
definitiva del municipio afectado.”

1.0.3. Marco societario.

Gestién Integral del Agua de Huelva, S.A. (GIAHSA), ha reformado y actualizado sus
Estatutos Sociales para adaptarlos a la nueva realidad de la gestion de los servicios en
sus municipios. Asimismo, ha eliminado de su denominacién la palabra “costa”, al
gestionar ahora zonas tan diversas como la Costa-Gondado, Andévalo, Cuenca Minera y
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1.0.4. Encomienda de gestion.

Para la prestacién de los servicios la mancomunidad dispone como medio instrumental
con la entidad «Gestién Integral del Agua Costa de Huelva, S.A.» (GIAHSA), con una
larga experiencia que acredita plenamente su solvencia técnica como gestora de los
servicios relacionados con el ciclo integral del agua. Para todos los efectos Y, en
particular, a los efectos previstos en la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del
Sector Pblico, GIAHSA tiene la condicién legal de medio propic de la Mancomunidad.

La formalizacién de dicha encomienda, se acordd por el Pleno de ia MAS el dia 29 de
jutio de 2010:

[. “Se encomienda a la entidad instrumental de ia Mancomunidad de Servicios de la
Provincia de Huelva “Gestién Integral de Aguas de Huelva, S.A.” (GIAHSA), por un plazo
de 30 afios a contar desde la adopcién del presente acuerdo, la prestacién de ios
servicios mancomunados relacionados con la gestién integral del ciclo del agua en los
municipios integrantes de la Mancomunidad, comprendiendo concretamente las
siguientes actividades a las que se refiere el articulo 9.4 de la Ley 5/2010, de 11 de junio,
de Autonomia Local de Andalucia, asi como la contemplada en el articulo 9.13, letra h)
de dicha Ley:

a) El abastecimiento de agua en alta o aduccion, que incluye la captacion y
alumbramiento de los recursos hidricos y su gestién, incluida la generacién de los
recursos no convencionales, el tratamiento de potabilizacion, el transporte por arterias o
tuberias principales y el almacenamiento en depdsitos reguladores de cabecera de los
nucleos de poblacién.

b) El abastecimiento de agua en baja, que incluye su distribucién, el almacenamiento
intermedio y el suministro o reparto de agua de consumo hasta las acometidas
particulares o instalaciones de las personas usuarias.

c) El saneamiento o recogida de las aguas residuaies urbanas y pluviales de los ntcleos
de poblacion a través de las redes de alcantarillado municipales hasta el punto de
interceptacion con los colectores generales o hasta el punto de recogida para su
tratamiento.

d) La depuracion de las aguas residuales urbanas, que comprende su interceptacién y el
transporte mediante los colectores generales, su tratamiento y el vertido del efluente a las
masas de agua continentales o maritimas.

e) La reutilizacién, en su caso, del agua residual depurada en los términos de la
legislacion béasica.

fy El control sanitario oficial de la i del agua de consumo humano”.
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Il. “Se encomienda a la entidad instrumental de la Mancomunidad de Servicios de la
Provincia de Huelva “Gestién Integral de Aguas de Huelva, S.A.” (GIAHSA), por un plazo
de treinta afios a contar desde la adopcion del presente acuerdo, la prestacion de los
servicios mancomunados relacionados con la gestion de residuos, comprendiendo
concretamente las siguientes actividades, entre las contempladas en el articulo 9.6 de la
Ley 5/2010, de 11 de junio, de Autonomia Local de Andalucia:

1. La recogida y tratamiento de residuos sdlidos urbanos o municipales, comprendiendo
especialmente la recogida selectiva y el tratamiento de los residuos organicos y la de
aceites.

2. La planificacién, programacion y disciplina de la reduccién de la produccion de
residuos urbanos o municipales”.

En ambos apartados. “GIAHSA realizara igualmente en virtud de esta encomienda las
actividades dirigidas a la exaccion de los tributos que por la prestacion de los servicios
correspondienies puedan exigirse, de acuerdo con las normas vigentes y los acuerdos
adoptados al efecto por la Mancomunidad y sin perjuicio de la intervencion de ésta
cuande sea legalmente precisa”.

La formalizacion de la encomienda a la sociedad no hubiera sido necesaria (de hecho, la
antigua Mancomunidad de Aguas Costa nunca lo hizo) debido a que la condicion legal de
medio propio de la mancomunidad correspondia a la sociedad instrumental «Gestion
Integral del Agua Costa de Huelva, S.A.» (GIAHSA). Sin embargo, parecia necesario
reforzar juridicamente a la sociedad para que pudiera ésta, a su vez, obtener las
concesiones demaniales de las redes municipales de los municipios mancomunados, y
por consiguiente, la posible financiacién requerida con la garantia de los titulos
concesionaies. Por dicho motivo se hizo coincidir el plazo de !a encomienda con los
titulos concesionales.

No obstante lo anterior, nada presupone que transcurrido el plazo otorgado, perdiera ia
sociedad la condicién de miembro propio de la MAS; o que una vez extinguidas las
concesiones demaniales de las redes municipales a la sociedad, la Mancomunidad dejara
de poder utilizar éstas (directamente o a través de GIAHSA) al ser necesarias para la
prestacién de los servicios mancomunados.... (Del mismo modo tampoco puede
descartarse, que en su momento, se produzca la renovacién formal de la encomienda y
de los titulos concesionales de las redes a la sociedad).

1.0.5. Municipios que han causado o solicitado baja en la nueva Mancomunidad a la
fecha de este Informe.

En al afio 2012 causd baja ei municipio de Valverde del Camnino, y durante el anc 2013
hicieron efectiva unilateralmente su salida los mtnicipios de Cartaya, Cortegana, San
Juan del Puerto y Gibraledn.
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1.0.6. Reformas institucionales introducidas durante los afios 2013 y 2014.

Obtenida la financiacién externa de 85 MME€, perseguida desde el nacimiento de la nueva
Mancomunidad, se introdujeron importantes reformas en la gestién de la sociedad, entre
ellas, el nombramiento de un Director Ejecutivo, con objeto de reforzar la coordinacion
entre las dimensiones politica, administrativa y de gestién empresarial. Asimismo, reforzé
el Consejo de Administracién elevando sus miembros de 9 a 14, incorporando, ademas
de la Presidencia y otros miembros del Pleno, a nuevos y destacados miembros
independientes y representantes de asociacicnes empresariales y sindicales. Con el
objetivo de informar los asunios a tratar por el Consejo, también se crearon tres
importantes Comisiones especializadas de seguimiento y control de la gestion
econdmica: Comisién Estratégica, Comisién de Auditorfa y Comisién Ejecutiva.

Finalmente, se reforzaron los mecanismos de recaudacién, con la elaboracion de un
nuevo Convenio con el Servicic de Gestidén Tributaria de la Diputacién Provincial de
Huelva, con maycres competencias y ventajas que el anteriormente vigente, en orden a
la reduccién de los costes de gestibn y mayor coordinacién de los sistemas de
recaudacion.

1.1. Enfoque y evolucion de la gestion en el ejercicio 2017.
1.1.1. Enfoque de la gestion:

La gestidn de la Sociedad consolida y mantiene su modelo de gestion, expuesto en
gjercicios anteriores, destacando la mejora continua en el desarrollo de los servicics
prestados y la definitiva exiension y aplicacién paulatina en todo el &mbito geogréfico de
actuacién, de un Unico y coherente sistema tarifario, que financia los costes globales de
los servicios prestados en el conjunto de todas las poblaciones. Dicho modelo de gestién
pretende minimizar los costes de dispersién en el mantenimiento y conservacion de toda
la infraestructura (en alta y baja) y de atencion al cliente, asi como los costes derivados
de la estacionalidad, que obliga a mantener durante todo el afio un sistema dimensionado
para cubrir fas necesidades estivales, triplicAndose la poblacién atendida en poco més de
dos meses, especialmente en la zona costa.

Conforme ya disponian la Encomienda de gestién y, en concreto, el articulo 8 de la
Ordenanza fiscal reguladora de la tasa por distribucion de agua, aprobada por MAS y
publicada en el BOP de Huelva nim. 249, de 31 de diciembre de 2010, GIAHSA
conserva la atribucién de la gestién de cobro de las tasas que abonan los usuarios por la
prestacion de los servicios de gestion del ciclo integral del agua, con la que, a su vez,
GIAHSA realiza la gestién del gasto y de los pagos por la prestacién del servicio
encomendado.
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La actualizacién del sistema tarifario para el afio 2013 fue aprobada por MAS y publicado
en el BOP n?® 195 de 10 de octubre de 2013. Posteriormente, el Sistema Tarifario para los
afos 2014 y siguientes, fue nuevamente actualizado, reflejandose en el BOP n? 59 de 27
de marzo de 2014. En dicho boletines quedan publicadas las ordenanzas del ciclo
integral del agua y del residuo sdlido. Dichas ordenanzas fiscales, mas justas desde el
punto de vista social, incorporan tambien el nimero de personas empadronadas por
viviendas y bonificaciones sociales. También contemplan correcciones segun la
dispersién de sus habitantes en pequenas aldeas.

El enfoque de gestion de esta Sociedad puede resumirse en la apuesta decidida por la
inversién en nuevas tecnologias y sus consiguientes efectos traducidos en términos de
menor coste, mayor productividad y mayor rentabilidad. E! objetivo final siempre estara
dirigido a la obtencién de la maxima calidad en los servicios prestados, de
responsabilidad municipal, que tienen la consideracién de esenciales para el desarrollo
econdmico y social de sus ciudadanos.

El crecimiento de la Sociedad, a pesar de la crisis econdmica y la salida de algunos
municipios situd el nivel presupuestario en 76,16 MM€ para el afio 2013, evolucionando
los niveles a 80,75 MM€ (2014), 80,41 MME€ (2015), 85,13 MM€ (2016) y 86,91 MM€
(2017). Para el ejercicio 2018, se espera alcanzar casi los 90 MME.

La progresiva extensidon del ciclo integral del agua y de la nueva actividad del ciclo
integral del residuo sélide urbano en practicamente la totalidad de los municipios bajo un
sistema tarifario unificado y el apoyo de la infraestructura hidraulica costera en beneficio
de los municipios mas necesitados esta posibilitando un desarrolio sostenible arménico y
equilibrado basado en criterios de vertebracion y solidaridad territorial en la provincia de
Huelva. Asi, ha ocurrido con la reincorporacién del municipio de Gibraleén (en el ciclo
integral del agua) en 2017 o de los municipios de la Sierra Occidental (en la gestion del
residuo sélido), a finales de 2016.

Resaitar ia perseverancia de ia empresa en la reduccion de sus cosies de estructura y
gestion, potenciando la especializacién, tanto interna como de implantaciéon de servicios
externos compartidos, sobre la base de criterios de rentabilidad y eficiencia. Incluso,
creemos importante destacar, la posibilidad real de aprovechamientos alternativos con
las capacidades productivas de la infraestructura alcanzada, como futuras fuentes de
ingresos complementarios relacionados, al objeto de no tener que imputar integramente a
tarifas la totalidad de los costes incurridos, dotandolas de elementos propios de
estabilidad ante alteraciones en los precios energéticos (electricidad y combustibles) o
tensiones inflacionistas y financieras (aunque en relacién con esta Gltima, la empresa se
ha dotado de los elementos necesarios de cobertura de tipos de interés).

Asi, podemos citar:
La continua integracion de los recursos y procesos canzar mayores economias de

escala, siempre orientados desde nuevos copapromisos con la calidad y ef medio
ambiente,
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La remodelacién de actividades y procedimientos en las distintas unidades de negocio,
mediante el desarrollo de modelos de gestién y control a través de una organizacion por
procesos, homoiogada y orientada hacia sistemas de calidad total.

La optimizacion de la relacién entre el coste y la calidad del servicio prestado.

El uso de la tecnologia de la informacién como herramienta estratégica, modernizando
constantemente los sistemas para garantizar la estandarizacién y automatizacién en el
intercambio de datos corporativos.

La implantacién de mejoras sobre la eficacia general de la organizacién, preparandola
para la gestién de nuevos servicios medicambientales.

La mejora de la competitividad por imperativos estratégicos, con independencia de que &l
sector opere actualmente en un mercado cautivo.

Mantener una posicién de liderazgo en el sector medioambiental, promocionando
acciones de mejoras conjuntas, normalizando las denominadas “buenas practicas
sectoriales” y colaborando institucionalmente con otras empresas publicas de
caracteristicas similares, en relacién con la dispersién y mantenimiento de un gran
numero de instalaciones, asi como una acusada estacionalidad reducida a practicamente
dos meses de verano.

La participacién en foros de investigacién y desarrollo, colaborando institucional y
solidariamente con otros organismos puablicos y privados. Merece destacar la
participacion de Giahsa, en calidad de Patrono, en la Fundacién CENTA (Centro de las
Nuevas Tecnologias del Agua) de la Junta de Andalucia, en la ASA {Asciacion de
Abastecimiento y saneamiento de Andalucia) y en la Asociacién Estatal de Operadores
Publicos de Abastecimiento y Saneamiento (AEOPAS). También la sociedad ha
incrementado sus niveles de participacion en la Federacién Onubense de Empresarios de
Huelva.

1.1.2. Estructura y Evolucion de la gestién durante el ejercicio:

En relacién con los aspectos globales de la gestién de {a sociedad mencionamos, de una
parte, la explotacion de los servicios mancomunados, y de otra, fa ejecucién y
coordinacién de las inversiones e infraestructuras hidricas:

A) Explotacion de los servicios:

Compatible con la mejor calidad en los servicios prestados, siempre se ha destacado la

necesidad de mantener un nivel tarifario estable y potencialmente competitivo, en
comparacion con entidades sectoriales de nuestro entorno con servicios similares.

Siguiendo el modelo de negocic impl
! mentacion e interrelacién de d6s grandes dreas, podemos destacar:
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Areas Primarias. Son las que afaden directamente valor en la gestién de los servicios
medioambientales. Se desagrega, a su vez, en:

Produccién. Gestiona técnicamente las instalaciones e infraestructuras bésicas, sean de
tratamiento de agua potable o residual, con sus conducciones o colectores de transporte,
estaciones de bombec y depésitos generales de almacenamiento. Su actividad se
encuadra en los llamados sistemas de gestion “en alta”, y justifica por si misma la gestion
conjunta y desarrollo de los sistemas productivos en el &mbito de mancomunidades, en
funcidn de las necesidades estacionales de todas las zonas geograficas de gestidn.
Destacar que ademas de dar servicio a los municipios integrados en la MAS, también
suministra y da servicios de abastecimiento y/o depuracién de las aguas residuales a
otros municipios no integrados en la MAS, garantizando la supramunicipalidad de dichas
infraestructuras (mejoras continuas en las inversiones y adecuado control de su
mantenimiento).

La sociedad, desde su creacion hace 26 afos, viene ejecutando, desarrollando y
actualizando un ambicioso programa de mantenimiento del nivel tecnolégico, que ha
supuesto la evolucién e integracién de todos los sistemas de control (telegestion,
telemando y televigilancia), garantizando un exhaustivo control de todos los procesos,
ademas del aseguramiento de la inversién tecnoldgica realizada.

La actividad de RSU, se encuadré en Produccion, en lugar de estar gestionada por el
area de Distribucion, que la venia haciendo desde el afio 2000. El motivo fundamental fue
aprovechar la infraestructura técnica y humana existente en Produccién para la gestion
de la instalacién de Clasificacién de Envases (situada al lado de la EDAR de San Juan
del Puerto), y del Punto Limpio situado en Punta Umbria (contiguo a la EDAR), donde se
recicla el mobiliario y los enseres domésticos recogidos de las viviendas.

El area de Produccion, inicié hace muchos afios el proyecto tecnoldgico de implantacién
de sistemas de navegacion e incidencias en los camiones de recogida y lavado de
contendedores, financiado inicialmente por la Unién Europea con un anticipo reintegrable,
a través del denominado Plan Horeca, para segmentar la recogida especifica de los
hoteles, bares, restaurantes, comercios, supermercados, etc. en sus distintas fracciones,
con objetc de eliminar del circuito de recogida de basura tradicional a dichos
establecimientos, disminuyendo la cantidad de basura depositada en los contenedores de
la via publica y la recuperacién y reciclaje de los envases, cartones, vidrio, etc.
mezclados actualmente en muchas ocasiones. Actualmente, dichos servicios estan
implantados para la recogida de mercados y actividades especificas. Los sistemas de
navegacioén y control instalados en toda la flota de recogida, se han ido actualizando
tecnolégicamente, y permiten obtener informacion clave para optimizar la gestién de rutas
y parque de contenedores, asi como las fracciones de€siduios recolectadas.
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La implantacion del nuevo sistema de recogida de basuras EASY, hace 9 afios, permitié
la recogida tanto del contenedor de superficie como el soterrado, sustituyendo al sistema
tradicional de carga trasera en grandes poblaciones. Simplifica la separacién de las
cuatro fracciones (organica, envases, papel-cartén y vidrio). En el afio 2015 se ejecuté la
ampliacion del mencionado sistema para los municipios de !sla Cristina y Ayamonte, que
mejoras sustanciales del servicio. Para el afio 2017 y siguientes, esta programada la
renovacion y ampliacion de los equipos y contenedores de recogida, tanto de carga
trasera como del sistema EASY. En el afio 2016 se ampliaron los servicios de recogida
(organica y envases) a los municipios de la sierra, en el norte de la provincia de Huelva.

Distribucién. Gestiona técnicamente las redes interiores municipales, sean de
abastecimiento o saneamiento, asegurando su continuo y correcto mantenimiento.

La gestion de distribucién también ha ido evolucionando hasta integrar todos sus
elementos de control bajo un avanzado sistema desarrollado por fa empresa, basado en
la gestion de las incidencias y su localizacién cartogréfica, completamente integrado con
el resto de los sistemas, en especial con el area de clientes, identificando y cuantificando
deficiencias en las redes municipales para planificar soluciones concretas.

Se mantiene la ejecucién del Plan de Diagnéstico de Redes y Control Continuo de fugas
con el fin de mejorar, en todo lo posible, el rendimiento actual de las redes municipales.

Comercial. Gestiona técnicamente las bases de datos de clientes y asegura la correcta
relacion con los mismos en términos de calidad y satisfaccién de sus necesidades.

Los sistemas comerciales, desarrollados integramente en la empresa, se han potenciado
y mejorado, para alcanzar nuevas funcionalidades e integracion con el resto de los
sistemas de informacién. La Oficina Virtual, basada afios anteriores sélo en la atencién
telefonica gratuita y permanente, esta evolucionando en la actualidad hacia equipos de
movilidad y programas para teiéfonos inteligentes personales, donde la empresa espera
tener completada su nueva infraestructura, en menos de dos afios, coordinandola con el
resto de los servicios municipales, e incluso ofreciendo plataformas tecnoiégicamente
avanzadas de uso conjunto con los municipios mancomunados.

Desde el afo 2014, se viene mejorando sustancialmente el denominado Portal de
Contratacion, para dotar de la maxima transparencia la contratacién publica de
proveedores de bienes y servicios. También se han reforzado los sistemas de
informacién a los municipios mancomunados.

Areas Secundarias. Son accesorias a las anteriores, a las que dan cobertura
administrativa y técnica, potenciando sus resultados. Organiza e integra las tres areas
citadas, coordinando y optimizando el resultado conjunto. Su actividad, que engloba la
gestién técnica, administrativa e institucional servicios prestados, podemos
resumirla en la continua reduccién de los costes derivados de la dispersién geogréfica y
la_obtencion de las méximas ventajas de la.€conomia de/escala organizativa:
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a) En la gestién técnica, podemos destacar:

La actualizacién de los sistemas de informacién cartografica de todas las areas de la
empresa y su completa integracién con los sistemas generales de informacion, que
garantiza la correcta gestion de sus contenidos. La correcta gestién de todas las
instalaciones de infraestructura bésica, debido a su dispersién por toda la provincia, seria
impensable sin contar con estos sistemas complementarios al telecontrol.

La implantacion de sistemas de control de procesos y el desarrollo de sistemas moviles
personales para la toma de datos y volcado automatico de la informacion estan
permitiendo un control exhaustivo de los procesos productivos y un incremento sustancial
en la productividad de los operarios.

La mejora continua en la eficiencia energética de todas las instalaciones, con mejoras
significativas en las costes incurridos, especiaimente visibles en 2015y 2016.

También se ha mejorado la integracién completa de los sistemas de informacién a nivel
de todos los operarios de la empresa, ya sean propios o de contratas, enviando y
recibiendo la informacion necesaria en tiempo real: datos, lecturas, coordenadas
conferenciadas, fotografias, etc. El sistema desarrollado, supone una mejora sustancial
de las productividades, eliminando tareas administrativas de operarios propios o de sus
proveedores de servicios.

b) En la gestién administrativa, podemos destacar:

La imparable evolucién de los sistemas de gestién documental y ofimatica corporativa.
Dichos sistemas fueron completamente renovados (en equipos y programas) durante los
afios 2015 y 2016. En 2017 se completaron los sistemas de gestion documental para el
acceso y gestion de reclamaciones patrimoniales no presencial de clientes.

La sociedad siempre ha tenido capacidad tecnolégica y vocaciéon de compartir los
sistemas de informacién con los municipios mancomunados.

Los sistemas de gestion documental, integran asimismo los procedimientos, procesos,
acciones e indicadores del sistema integrado de calidad y medio ambiente, haciendo
innecesario completamente el papel. El denominado expediente virtual, ha supuesto la
digitalizacién de todo tipo de documentacién existente en la empresa y el acceso a la
misma con potentes y rapidos motores de busqueda desde cualquier terminal de Internet
o movil, ya sea dentro o fuera de la empresa.

En los Gltimos afios se han desarrollado notablemente los Planes de Formacién al
personal y los Programas de Mejora Continua. También conviene destacar el avance
fundamental en los sistemas de prevencion de riesgos, con [a elaboracién de un complejo
mapa de valoracién individual y sectorial de posibles puntos negros, que valore, minimice
y controle las responsabilidades. Asimismo, esta-iMplagtado un manual de buenas
practicas sectoriales. (El sello de calidad @quafde otorgado ya en 2008 a Giahsa, junto a
cinco empresas andaluzas del sector confirmaron los fresultados alcanzados en la
basqueda d excelencia empresarial),
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¢) En la gestién institucional, podemos destacar:

La nueva mancomunidad MAS nacida en verano de 2009, a través de la promocién y
tutela de las antiguas Mancomunidades Costeras y del Condado, que integraron
inicialmente la inmensa mayorfa de sus municipios, a los que se unieron inmediatamente,
desde comienzos del afio 2010, los municipios del Andévalo, la Cuenca Minera y la Sierra
de Huelva, consolidé la gestién conjunta global.

El largo y complejo proceso, hasta la creacién de MAS, duré 20 afios, a través de los
cuales se han ido reformando y garantizando extraordinariamente los sistemas
institucionales con el fin de aicanzar la necesaria y definitiva estabilidad.

No podemos olvidar que los municipios Costeros {Lepe y Moguer), del Condado (Boillullos
y La Palma), que no se incorporaron al proyecto comin, si bien restaron economia de
escala, en definitiva, séio buscaron, en general, la privatizacién de sus servicios con
objeto de financiar sus déficits municipales. Exactamente podemos decir de los cuatro
ayuntamientos que durante el afic 2013 siguieron el mismo camino (Cartaya, Cortegana,
Gibrale6n y San Juan del Puerto).

También debemos recordar, que en afios anteriores, han existido también otras
turbulencias histéricas institucionales (salida de Aljaraque por ocho afios, "comparticion
de Punta Umbria con Aqualia durante cuatro afos, implantacién del RSU con un sistema
tarifario deficitario y su plan posterior de recuperacién del déficit incurrido, etc.) que
lastraron inicialmente las economias de escala alcanzadas por Giahsa, que ya venia
haciendo un esfuerzo considerable con los municipios del Andévalo, Cuenca Minera y
Sierra.

En resumen, el modelo de negocio (organizativo, tecnolégico y financiero) puede seguir
funcionando (y ha funcionado perfectamente) por cuanto permite, sin lugar a dudas, la
recuperacion de los costes de dispersion y estacionalidad. Las Unicas condiciones, que
los hechos histéricos han puestio de manifiesto, es el mantenimiento de la estabilidad
institucional, un nivel tarifario suficiente y la financiacién adecuada para consolidar
completamente el modelo de vertebracién de la provincia de Huelva.

Conviene recordar que el capital social, casi practicamente en su totalidad, se ha basado
en derechos no liquidos (los llamados derechos de expiotacion de los servicios) que
hacfan posible la capitalizacién paulatina y permanente a través de la prestacién de los
servicios por plazo indefinido, desgraciadamente desmentido por la deslealtad de algunos
municipios, que "olvidaron" sus compromisos anteriormente contraidos. En consecuencia,
histéricamente hubo siempre que acudir a las entidades crediticias para financiar dichos
derechos aportados.

También la sociedad ha tenido que financiar, ademéas de su propio circulante, la
participacion de las mancomunidades antefiores (ahora MAS) en las inversiones
realizadas en Infraestructuras Bésicas, médiante diversos Convenios de Colaboracién por
n importe global cercano a los 100 € (desde 1992).
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En los tltimos presupuestos anuales (desde 2013 a 2017), se ha realizado una fuerte
reduccion de los costes laborales y ejecutado un programa de restriccion de los costes
operativos, sin apenas afectar la calidad de los servicios prestados, mediante la
optimizacién de procedimientos y recursos, aprovechando también fa disminucion de los
precios reales de mercado (combustibles, energia, reactivos, respuestos, etc).

El motivo obvio era la necesidad de financiar la capitalizacién de las concesiones
demaniales, y por consiguiente, generar recursos extraordinarios suficientes para
garantizar la devolucion del préstamo obtenido de 85 millones de euros, lo que implicaba
un incremento de los costes financieros anuales (amortizacién e intereses) en torno a los
13,5 millones de euros de media. Simultaneamente, la cuota financiera anual de la
estructura bancaria tradicional, se ha reducido por debajo de 20 millones de capital vivo,
de los mas de 100 millones iniciales tomados en préstamos desde 1992, para participar
en la construccion de infraestructuras basicas y dotar del capital circulante necesario a la
empresa (no podemos olvidar que el capital social de la empresa esta constituido
basicamente por derechos). Ademas, desde finales de 2012, existe una obligacion
complementaria de devolucion a SEASA del capital prestado hace cinco afios,
amortizado en un 85%, que ascendiod inicialmente a 15 millones de euros. Dicha cuota
financiera, incluyendo los intereses al 3% anual, supone unos 3 millones anuales hasta la
fecha de finalizacién (octubre de 2018) de ese contrato de gesién de las principales
instalaciones de depuracién; por consiguiente, al cierre de 2017, quedaba pendiente de
amortizar una cifra inferior a 3 millones.

El dia 24 de octubre de 2016, en base a los buenos datos financieros y fruto del reiterado
esfuerzo por reducir todos los costes (financieros incluidos) se logro refinanciar el pasivo
de los antiguos fondos inversores, por un préstamo sindicado global de 114,5 M€, a un
tipo de interés méximo, incluyendo coberturas, del 4,5% (el de los fondos anteriores
alcanzaba un 11,85%). Con dicho montante, se ha amortizado anticipadamente el
préstamo anterior de 85,5 M€, abonado la penalizacién por cancelacion anticipada de 15
M€ y amortizado casi 9 M€ de la deuda bancaria tradicional (reducida a menos de 10
MME al cierre de 2017). Sin embargo, esta nueva estructura financiera actual (ademas de
la llamada tradicional en vias de avanzada amortizacion) ha dotado a la sociedad de una
definitiva y confortable estabilidad financiera, que ha permitido completar la capitalizacion
de las concesiones de las redes de abastecimiento y saneamiento de los municipios
mancomunados, como pago adelantando de los primeros quince anos de alquiler de sus
redes, sin menoscabo del pago anual de otros quince afios posteriores, a partir de 2026,
hasta un total de 30 afios. De esta forma, ademas de auxiliar a los municipios de manera
transparente, la Mancomunidad se asegurara la renovacién de las redes municipales a
muy largo plazo. El mantenimiento y correcta conservacién de dichas redes lo realiza la
Mancomunidad, a través de su empresa GIAHSA.

En definitiva, lograr y garantizar todo lo anterior, ha obligado a pactar con los municipios
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Las medidas juridicas y de garantias institucionaies pactadas por los municipios
integrados en el seno de MAS, incrementan notable y definitivamente a GIAHSA con una
elevada estabilidad institucional, que podemos resumir brevemente a continuacion en sus
lineas maestras:

a) Garantias legales y estatutarias (art. 31 Estatutos de MAS vy art. 76 de la Ley de
Autonomfa Local de Andalucia).

b) Encomienda de gestion (Acuerdo del Plenc de MAS de 29 de julio de 2010 por el que
se le encomienda especificamente los servicios de agua durante 30 afios).

c) Nivel tarifario suficiente. Armonizado el Sistema Tarifaric Unificado, durante los
pasados ejercicios, podemos afirmar con rotundidad que desde el afio 2013 se esta
cumpliendo el compromiso asumido por MAS de incrementar suficientemente el sistema
tarifario, con objeto de poder financiar la capitalizacién de la Concesién Demanial de su
municipios. La futura actualizacién de las tarifas al IPC o para atajar cualquier déficit
futuro de explotacién de Giahsa, quedaria garantizado por la propia MAS, y en caso de
imposibilidad de adopcién de acuerdo favorable, a través de un sistema automatico de
cuota extraordinaria que liquidaria la propia MAS a cada ayuntamiento mancomunado,
que seria recaudada e ingresada por el Servicio de Gestién Tributaria a GIAHSA.

d) Capital social. Se han adoptado los acuerdos societarios de ampliacion de capital, que
establece el nuevo capital social en un importe de 75.080.216,58 euros.

e) Concesién Demanial de las Redes Municipales de abastecimiento y Saneamiento. Los
ayuntamientos otorgan las concesiones sobre dichas redes por un pericdo de 30 afios,
gozando GIAHSA de un derecho real transmisible, hipotecable y ejecutable. La
penalizacién por la hipotética expropiacién de dichos derechos obligaria al reintegro
previo de los importes integros anticipados y capitalizados, asi como de otro 15% por los
correspondientes al periodo de concesidn no transcurridos.

f) Compromisos de permanencia de los Ayuntamientos en el ente mancomunado {con
plazos, penalizaciones e indemnizaciones perfectamente cuantificadas sin necesidad de
acudir a ningun tribunal para su determinacién).

g) Cuotas Extraordinarias de aportacién municipal a la Mancomunidad. EI municipio
mancomunado que pretenda separarse de la MAS, deberd abonar PREVIAMENTE,
ademas de las cantidades establecidas por la Ley y los Estatutos, y de los importes
relacionados con la Concesién Demanial {integro anticipado y 15% del no transcurrido),
el lucro cesante de GIAHSA, cifrado por acuerdo de la Mancomunidad previa audiencia
del municipio afectado, que no superara el importe del canon concesional, y finalmente, el
reintegro de un porcentaje del capital social correSpondiente a su peso en la MAS, ya
establecido y aceptado previamente.
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h) Ratificacién de los Ayuntamientos mancomunados. Sin ser estrictamente necesario,
los Ayuntamientos ya han ratificado en sus Plenos Corporativos todos los acuerdos
adoptados por la MAS, en especial los relativos a fa encomienda de gestién y aportacion
al capital social de los derechos de explotacién de los servicios de agua y RSU, y la
garantia del equilibro anual tarifario.

i) Convenios administrativos. Las obligaciones de permanencia de los municipios en la
MAS, los acuerdos de estabilidad presupuestaria y efectividad del capital social, asi como
la imputacién de un nimero determinado de trabajadores en el hipotético caso de
separacion, redundaran por segunda vez todas las garantias citadas anteriores.

El incumplimiento de las obligaciones contraidas potencialmente por algin ayuntamiento,
aseguraria finalmente al resto de los municipios mancomunados el resarcimiento de los
danos causados.

B) inversiones en Infraestructuras:

Destacar que durante el ejercicio 2017 se han realizado las siguientes actuaciones, que
podemos clasificar en los siguientes grupos homogéneos, atendiendo a su grado de
ejecucion:

ESTUDIOS en preparacion:

Estudio para la ampliacién de la ETAP del Tinto para agua industrial.

Estudio para instalacion de red de colectores y EBAP en la Zona Oeste de Punta Umbria.
Estudio para evacuacion de pluviales en la Barriada Poetas Andaluces de Punta Umbria.

ESTUDIOS en curso:

Estudio de anternativas en la Planta de Seleccién de Envases Ligeros de Trigueros.
Estudio de reduccién de presiones nocturnas en diferentes poblaciones de GIAHSA.
Estudio para el acondicionamiento del Depésito de Villarrasa.

Estudio de acometidas de saneamiento en la Avda. Andalucia N°5 y N¢7 de Punta
Umbria.

Estudio de la red de abastecimiento de agua potable desde la conduccion de transporte
de la ETAP de Aljaraque al Andévalo para las Comunidades de Regantes Surandévalo y
Asociacion de Propietarios de Valdeoscuro, en los términos municipales de Gibraledn y
San Bartolomé de la Torre.

Estudio para mejora de acceso a la Sede de GIAHSA.

Estudio para Estaciones Depuradoras de bajo coste en los nucleos urbanos del Parque
Natural Sierra de Aracena y Picos de Aroche.

Estudio para valoracién de la instalacién de muro vallado cor-ten en el Deposito
Regulador N2 en la Carretera de Candon a Clarines en Beas.

Estudio de propuesta de asistencia técnica para el Parque Natural Sierra de Aracena y
Picos de Aroche.

Estudio para instalacion de una isla de contenedores soterrados de 4 unidades de 4m?3 en
Beas.
Estudio de la red de saneamiento de la C/ Cochera de Villablanca.
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Estudio para cruce de red de transporte en la Carretera HU-5401 entre Puebla de
Guzman y Paymogo.

Estudio para expropiacion por ejecucién de infraestructuras necesarias para el refuerzo al
abastecimiento de Valdezufre.

Estudio para la modificacién de la plataforma flotante del Embalse del Corumbel en La
Palma del Condado.

Estudio por falta de presion en la Zona Norte de Urbasur.

Estudio por falta de presién en la Urbanizacién Arenas del Portil de E! Portil.

Estudic para la conexidn del saneamiento desde Sotiel Coronada a ia EDAR de MATSA.
Estudio para el aprovechamiento de la Captacién Subterrdnea en Galaroza para el
envasado de aguas.

Estudio para instalar contenedores soterrados en Ayamonte.

Estudio para puesta en marcha y explotacidn del Pozo N29 de Cumbres Mayores para el
abastecimiento a Hinojales.

Estudio por retencién de agua en la C/ Islas Baleares de Ayamonte.

Estudio de nueva aduccion a la ETAP de Cueva de la Mora desde el embalse de Cueva
de la Mora.

Estudio de saneamiento en el Callején trasero de la C/ Isla de Gibraleon.

ESTUDIOS entregados:

Estudio para deteccién de fugas en el municipio de Almonte.

Estudio para deteccidn de fugas en nicleo de Pozo del Camino.

Estudio por vertidos de aguas fecales cerca del Hoyo 25 en Islantilla.

Estudio de la red de abastecimiento de la C/ Zorrilla de Tharsis por encontrar hierro en el
agua.

Estudio para sustitucién de ventosas en la linea de filtrado de arena en la ETAP de Lepe.
Estudio de mejoras en el camino de acceso al Depoésito de Calabazares en Almonaster la
Real.

Estudio por arrastre de sélidos en el colector basico de la C/ Bocina de Gibraledn.

Estudio por inundaciones en la Travesia a Pozo del Camino y EBAR en La Redondela.
Estudic por vertidos en la Barriada Bellavista de Minas de Riotinto.

Estudio para ejecucion de By-pass en el Depésito Regulador de Islantilla.

Estudio para deteccién de fugas en el Sector Norte del municipio de Punta Umbria.
Estudio por vertidos producidcs en ei Camino de la EDAR de Villarrasa.

Estudio per falta de cloro en la C/ Sierra de Punta Umbria.

Estudio de EBAR y aumento del aliviadero en ia linea de transporte de la EDAR de
Aracena.

Estudio por inundaciones en viviendas de la C/ Aguila Colinegra y C/ Gallareta de Punta
Umbria.

Estudio de rendimiento de consumos de la Zona Sierra.

Estudio para deteccion de fugas en el &mbito de GIAHSA.

Estudio para la limpieza del regajo en la Dehesa Golf.

Estudio para deteccién de fugas en el municipio de Villarrasa.

Estudio para el desvio del colector en la finca privada Pozo Guillermo N221 de Minas de
Riotinto.

Estudio de EBAR en el Poligono Industrial La\Moleona en Aracena.

la de reactivos de la ETAP de Lepe.




8 Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)
INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Estudio para la recogida de aguas residuales en la C/ San José de Beas.

Estudio de la red de aguas pluviales en el Paseo de los Gavilanes de Isla Canela.

Estudio para camparia de deteccién de fugas en Octubre de 2017.

Estudio para equipamiento y puesta en servicio del Pozo N°5 Aldeas de Aroche.

Estudio por falta de cloro en la C/ Camelia de Aljaraque.

Estudio por aparicién de dolina entre el Pozo N°7 y el Pozo N°8 de Cumbres Mayores.
Estudio para valoracién de materiales por inundaciones en la C/ lsaac Peral de Los
Marines.

Estudio por inundaciones en la C/ Carmen y la C/ Huertos de Aljaraque.

Estudio de saneamiento de la zona Valbono-Fuenteherrumbe de Aracena.

INFORMES en preparacion:

Informe Fondo de Reposicion. Seasa.

Informe para realizar encuesta de materiales de abastecimiento.
Informe sobre la Concesion Demanial de Lucena del Puerto.
Informe de la EDAR vy datos analiticos de Isla Cristina.

INFORMES en curso:

Informe de infraestructuras de saneamiento y abastecimiento para la revisién del PERI-6
el Cabezo de Corrales.

Informe de las fuentes municipales de Aracena.

Informe por denuncia del Seprona por vertidos de aguas residuales en la Zona de El
Cabezo en Corrales.

Informe para actualizacion del inventario de bienes del Ayuntamiento de Trigueros.
Informe por la situacién hidroloégica de la demarcacidon hidrografica del Tinto, Odiel,
Piedras y Cuenca encomendada del Rio Guadiana (Chanza).

Informe de asesoramiento técnico para inversiones del ejercicio 2018.

INFORMES entregados:
Informe de puntos de la red de saneamiento a la Ria de Punta Umbiria.

Informe para la Puesta en Marcha de la Estacion de Bombeo, Abastecimiento y
Saneamiento de la Urbanizacion La Fontita de Villablanca.

Informe por reclamacién de arqueta en propiedad privada en el Poligonc 12 Parcela 480
del Camingo del Catalan junia a ia EDAR de La Antiila.

informe por vertidos de aguas residuales en la Prolongacién de la C/ Lacera de Escacena
de! Campo.

Informe para sustitucién de colector de saneamiento DN-300 en la Calleja de las Lapas
de Zufre.

Informe de caudales de la EDAR De Zufre y de la EDAR de Paymogo.

Informe por problemas de saneamiento en la Urbanizacion La Marina de Punta Umbria.
Informe para el abastecimiento al Parque de Bomberos de Ayamonte.

Informe de regulacién catastral de la Parcela de Valdepegas de Lepe.

Informe por aparicion de dolina dentro del perimetro del Depo6sito Regulador de Aracena.
informe por tasa de utilizacién privativa o aprovechamiento espesial del Dominio Publico
Local con ocupaciones varias del subsuelo, suelo y vuelo o0s ejercicios 2012 a 2015
por parte del Ayuntamiento de La Palma del Condado.
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Informe para la Fiscalia Superior de Andalucia por incumplimientos de la normativa de la
UE sobre las depuradoras de lIsla Cristina, La Antilla, Lucena del Puerto, Villarrasa,
Villalba del Alcor, Cala, Encinasola y Rosal de la Frontera.

Informe por solicitud de Unién Salazonera Islafia a GIAHSA de certificado de no
disponibilidad de agua potable en La Redendela.

Informe de suficiencia para el PGOU de Paterna del Campo.

Informe de la conexién entre la EDAR de la Urbanizacién Fuenteherrumbe y la EDAR de
la Finca Valbono de Aracena.

Informe de rotura de muro de contencién en la Avda. de los Hermanos Maristas de
Fuenteheridos.

Informe de documentacién a preparar para la legalizacion de una EDAR para el Camping
Dofiana en Mazagén.

Informe de puntos de vertidos en la Aldeas de Montesorromero y Las Delgadas de
Zalamea la Real.

Informe de la Modificacién Puntual N°29 del PGOU de Ayamonte.

Informe del Proyecto de Mejoras de la U.E. 9.2 Fase | y otras obras del PFEA 2017 de
Rociana del Condado.

PROYECTOS REDUCIDOS en preparacion:
Proyecto para instalacién de EBAR provisional en el Poligono Industrial de Villanueva de
los Castillejos.

PROYECTOS REDUCIDOS en curso:

Proyecto para sustitucién det colector de la Avda. del Carnaval Bloque 5 de Isia Cristina.
Proyecto para sectorizacion del municipio de Punta Umbria.

Mcdificado N1 al Proyecto de Mejoras del abastecimiento al nticlec urbano de Gibraleén.
Proyecto para la sectorizacién de Almonte por alto consumo desde el Depésito Reguiador
Elevado.

Proyecto de acceso a las instalaciones de abastecimiento a Valdezufre.

Proyecto para nuevo suministro eléctrico en el Depésito de El Villar.

Proyecto de ampliacién de red en {a C/ San Quintin de Santa Olalla del Cala.

PROYECTOS REDUCIDOS entregados:

Proyecto para sustitucién de ventosas en la linea de filirado de arena de la ETAP de
Lepe.

Primera fase del Proyecto de la sustitucion de tuberias de fibrocemento en Puebla de
Guzman.

Proyecto para impermeabilizacién de los depésito de El Campilio y Zalamea la Real.
Proyecto para la modificacién y reubicacién de la EBAR N3 de Cumbres Mayores.
Proyecto para la reparacién del depédsito de isla Cristina.

Proyecto para modificacién de puentes de contador en el ambito de GIAHSA.

Proyecto para sustitucion de red de transporte (desde el Pozo N°2 hasta el Depésito
Regulador ) de Santa Ana la Real.

Proyecto para el acondicionamiento del camino de acceso a la EDAR de Hinojales.
Proyecto de pavimentacién en la PSEL de Trigueros.
Proyecto para sustitucién de tuberias de abastecimi
(Beas).

! nlcleo de Navahermosa
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Proyecto para nuevo suministro eléctrico en el Depésito de Navahermosa (Beas).
Proyecto para sustitucién de red en la C/ San Bartolomé de Beas.

Proyecto para sustitucion de red en la C/ Fontanilla de Higuera de la Sierra.

Proyecto para sustitucion de redes de abastecimiento de las Calles San Andrés y Patras
de Encinasola.

Proyecto para terminacion del depésito regulador de Zalamea y de EI Campillo.
Impermeabilizacién y otras actuaciones.

Proyecto para terminacién de la EBAP de Trigueros-Beas (Via Verde) en Trigueros.
Proyecto para sustitucién de red de abastecimiento desde los pozos hasta el Deposito de
Santa Ana la Real.

Proyecto de sustitucion de red en la C/ Riscal de Cafiaveral de Leon.

Proyecto para instalacién de escalera de acceso al parking trasero de la Sede de
GIAHSA.

Proyecto para acometida de Baja Tensién en el Deposito Regulador de Jabugo.

Proyecto para acometida eléctrica a la EDAR de La Nava.

PROYECTOS en preparacién:

Proyecto de tanque de tormenta en Urbasur.

Proyecto para depuracion de aguas residuales en el Poligono Industrial La Molecna de
Aracena.

PROYECTOS en curso:

Proyecto para contenerizacién Nord en la sierra de Huelva.

Proyecto de terminacién de la agrupacion de vertidos y ampliacién de la EDAR de Lucena
del Puerto. Saneamiento y depuracién Entorno Dofiana. Pliego de Bases.

Proyecto para eliminacién de vertidos en Escacena del Campo. Revision N°1.

Proyecto de adecuacion de la ETAP de La Palma del Condado.

EXTENSIONES Y AMPLIACIONES DE RED finalizadas:

Proyecto de extension de red en la C/ San Felice Circeo de Gibraleon.

Proyecto de extension de red en la C/ Virgen de ios Remedios de Cortelazor.

Proyecto de extension de red en la C/ Umbria Madronal de Tharsis.

Proyecto de extensién de red en fa C/ Miguel de Unamuno de Nerva.

Proyecto de extension de red en el Callején Hogar del Pastorcito de Almonte.

Proyecto de extensién de red en la Calleja Nifio Pérez de Chucena.

Proyecto de extensiéon de red en la Carretera de San Juan del Puerto-Céceres en el
término municipal de Jabugo.

Proyecto de extensién de red en la C/ Mimbrera de Zufre.

Proyecto de ampliacién de red en el Callejon del Tapiés de Aracena.

Proyecto de ampliacién de red en la C/ Ventilla de San Silvestre.

Proyecto de extensidn de red en el Poligono Industrial La Colada de San Bartolomé de la
Torre.

Proyecto de extension de red en Huertos Lanchares de Tharsis.

Proyecto de extension de red en la Avda. Cuenca Minera de Campofrio.

Proyecto de extension de red en la Plaza de Andalucia de Escgeenadel Campo.
Proyecto de extensién de red en la C/ Rodadera del Castillo.de Ayamonte.

Proyecto de extenred en el ndcleo de Navahermosa de
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Proyecto de ampliacién de red en la C/ Brezo de Aljaraque.

LEGALIZACIONES en curso:

Concesion de aguas subterraneas de Cala para el abastecimiento.

Informacién complementaria para EPPA sobre el Dominic Puablico Portuario de la
Autorizacion de Vertidos de Punta Umbria.

Documentacion eléctrica de la EBAR Los Llanos de Almonte por ampliacién de potencia.
Adecuacién de Puntos Limpios al Real Decreto 110/2015.

Concesion de aguas subterréneas para la Finca Dehesa en La Palma del Condado.
Concesion de aguas superficiales y subterraneas de Santa Ana la Real y sus Aldeas.
Autorizacion de vertidos de Jabugo.

Concesion de aguas subterraneas en la Zona de Abastecimiento de Valdelarco.
Concesion de aguas subterraneas y superficiales en Cortelazor.

Concesién de aguas subterraneas y superficiales en Almonaster ia Real.

Concesién de aguas subterraneas en Jabuguillo.

Autorizacion de vertidos del nlicleo de El Talenque en Galaroza.

Autorizacion de vertidos de Santa Ana la Real.

Autorizacion de vertidos de Almonaster la Real.

Autorizacion de vertidos de Galaroza.

Autorizacion de vertidos de Rosal de la Frontera.

Registro industrial de equipos zona sierra.

LEGALIZACIONES finalizadas:
Legalizacion del suministro eléctrico del depésito regulador de Cabezas Rubias.

OBRA MENOR en curso:
Obra para levantamientc de los datos de acometidas y elementos singulares e
integracién en el GIS de Gibraledn.

OBRA MENOR entregado:
Trabajos de deteccién de fugas en la C/ Real N°24 de Los Marines.

OBRA en curso:
Terminacién de las obras del colector de Isla Cristina a la EDAR de La Antilla.
Obra de agrupacion de colectores y EDAR de la Cuenca Minera.

PLIEGOS en preparacion:

Pliego para servicios de laboratorio.

Pliego para servicios de lectura de contadores.

Pliego para los servicios de desbroce en las instalaciones de GIAHSA.

Pliego para ifa redaccién del Proyecto Constructivo de la EDAR Conjunta de Beas-
Trigueros-San Juan del Puerto.

Pliego de B.I. Desarrolio de cuadros de mando e indicadores (I10C). Casos de uso.

Pliego para herramiento de gestion del ANR.

Pliego para migracién de Telecontrol a Hix-Bi ic (nuevas pantallas y funcionalidades).
Pliego para integracién de datos SGTH en tiempp real.
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Pliego para trabajos electromecénicos.

PLIEGOS en curso:

Pliego para la contratacién de los servicios de explotacién y proyecto de construccion de
la automatizacion de la planta de clasificacién de envases de GIAHSA.

Pliego para el servicio de obras de albafiileria.

Pliego para enajenacién de flota obsoleta de camiones RSU.

Pliego para la contratacién de los servicios de deteccidn de fugas.

Pliego para redaccién del Plan de Emergencia ante situaciones de sequia.

PLIEGOS finalizados:

Pliego para la contratacion del suministro y servicio de los neumaticos de la flota de RSU.
Pliego para entorno colaborativo, Web, Gestion Documental y registro de facturas.

Pliego para hipoclorito sédico en cisternas para GIAHSA.

Pliego para el suministro y montaje de vinilos de corte en los contenedores de RSU.
Pliego para la contrataciéon de los servicios de conservacién y mantenimiento de equipos
de recogida de RSU.

Pliego para renting de camiones de carga trasera.

Pliego para policloruro de aluminio en cisternas para GIAHSA.

Pliego de prescripciones técnicas para regir el contrato de servicios de SOFTWARE de
Gestidn de Recursos Humanos, Consultoria y Mantenimiento para la Gestion Integral de
la Némina de GIAHSA.

Pliego para despliegue y soporte a sistemas operacionales de GIAHSA 2018-2020
MAXIMO.

RECLAMACION/QUEJA/DENUNCIA en curso:

Informe por desborde de! sistema de saneamiento en San Juan del Puerto debido a las
lluvias de Noviembre de 2016.

Reclamacion de arqueta de hormigdn ocuita en la Carretera de La Redondeia a Urbasur.

VARIOS en preparacién:
Manual de contratacion, instrucciones internas y condiciones generales de compras de
GIAHSA.

Cuestionario de la Camara de Cuentas. Fiscalizacion operativa de las entidades gue
prestan servicio de suministro y depuracién de aguas.

Estudio microturbnia para cogeneraciéon en aduccion de la ETAP del Andévalo.

Estado de las autorizaciones de vertidos de Confederacion Hidrografica del Guadiana.
Datos de consumo de El Condado por Demarcacion Hidrografica y Procedencia.
Seguimiento de Comité de Seguridad y Salud de GIAHSA.

Convenio con el Ayuntamiento de Tharsis y la Mancomunidad de Residuos del Andévalo
para labores de mantenimiento y postclausura del vertedero de Tharsis.

Guia metodoldgica para la redaccion de proyectos de mejora de caminos de uso agrario.
Inundaciones en Isla Canela el lunes 28 de Noviembre de 2016.

Boletines de Asociaciéon Nacional de Empresas Publicas de\edio Ambiente.

Comision de Seguimiento de Pliegos.
Visita de los alcaldes de la Sierra al Centa.
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Procedimiento de Adhesién de los Gobiernos Locales al Convenio Marco de Envases
Usados y Residuos de Envases.

SOFTWARE MAXIMO. Solicitudes de Compra. Solicitudes de Servicios.

Laboratorio de Control Analitico 2018.

Optimizacién del disefio y la operacion de EDAR'S mediante herramientas de simulacion.
VARIQOS en curso:

Partiticipacién en el Programa INTERREG POPTEC Proyecto IDIAQUA.

Propuesta de mantenimiento de caminos para TRAGSA.

VARICS entregados:

Solicitud de subvencion del segundo semestre del afio 2016.

Solicitud de Subvencién del Afio 2017.

Auditoria Sistema de Prevencién de Riesgos Laborales.

Propuesta Horizonte 2020.

Informacion de datos para Tesis en la Escuela Técnica Superior de Ingenieria de la
Universidad de Huelva de Angel Mariano Rodriguez Pérez.

Reunién con los alcaldes de la Zona de la Sierra para indicar las actuaciones ejecutadas.
Presentacién del Director Ejecutivo de las medidas adoptadas durante la evolucion de
GIAHSA contra la sequia.

Apoyo a SMART2W.

1.2. Resultado del ejercicio.

Al igual que en el ejercicio precedente, se continla avanzandc en los aspectos
patrimoniales y presupuestarios de la Sociedad:

a) Equilibrio patrimonial.

E! Patrimonio neto de la sociedad asciende, al cierre del ejercicio, a 159,5 millones de
euros, superando la cifra total de activos el nivel de los 342 millones de euros.

La dltima ampliacién de capital se produjo finales de 2010. Los derechos de expiotacién
de los que era titular MAS fueron aportados a GIAHSA en virtud del aumento de capital
suscrito por su socio lnico, MAS.

Los derechos de explotacién del servicio aportados por MAS como consecuencia del
Aumento de Capital se encuentran activados en el balance de GIAHSA.

La aportacién de los derechos de explotacién al capital de GIAHSA viene ratificada,
ademas, por acuerdos del Pleno de los respectivos Ayuntamientos integrantes de MAS.
De tal modo que el cobro de las cantidades devengadas de los derechos de explotacion
que han sido aportados a GIAHSA se realiza por esta ultima directamente de los usuarios
del servicio, mediante la gestién o recaudacién del cobro de la tasa que estos han de
pagar a MAS por la prestacion del servicio de distribucion del agua. A los efectos de que
GIAHSA pueda cobrar los derechos de créditos ostentados frente a MAS en virtud de la
encomienda de gestién antes referida, esta autoriza a GIAHSA a cobrarse directamente
ichos importes de las tarifas aplicadas a los usuarios de los servicios.
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La concesion demanial de las redes municipales de abastecimiento y saneamiento
otorgada por los municipios mancomunados, también se refleja en balance,
complementando el capital social y aportando una cifra incluso superior a aquélia.

Asimismo, también el balance de la sociedad refleja, en su mayor parte, el inventario de
todos los activos fijos por Infraestructuras Basicas afectas al ciclo integral del agua y
RSU.

b) Equilibrio presupuestario.

En consonancia con el modelo base de proyeccién, del resultado negativo, del ejercicio
2014, que ascendié a 1,8 millones de euros, se pasé a un resultado positivo en el cierre
del ejercicio 2015, por importe de 2.8 millones de euros.

Con la operacién de refinanciacion del pasado afio 2016, la refinanciacion del préstamo
de 85,5 MME€, aungue redujo el coste financiero giobal en unos 15 MM£ netos (deducidos
los gastos de cancelacién), a corto plazo supuso un coste financiero extraordinario de 15
MME en concepto de cancelacién del anterior préstamo, mas otros 350.000 euros
también de gastos extraordinarios, no periodificados, relacionados con la cancelacion del
préstamo anterior y la nueva operacion sindicada, que origind un resultado negativo de
poco mas de 10 MME, significando que sin dichos gastos extraordinarios {puntuales y no
recurrenies), el resultadc neto positivo habria estado por encima de los 5 MM€ en el
cierre del ejercicioc 2017,

Al cierre de 2017, en consonancia con el comentario anterior, el resuliado det sjercicis,
ascendid a un saldo neto positivo de 10,4 millones de euros.

El nivel tarifario asegura y garantiza el equilibrio presupuestario, con una elevada calidad
y eficiencia en los servicios encomendados, permitiendo asumir los costes derivados de
la financiacién ajena y de las concesiones demaniales. E! posicionamiento de ta sociedad
en la provincia de Huelva, asi como el conocimiento y experiencia de los sistemas
hidrolégicos y de RSU existentes en la misma le otorgan un valor estratégico importante y
aprovechable.

Aunque los retrasos incurridos en determinadas inversiones a realizar por otras
administraciones publicas, como la ETAP de El Andévalo, |la conexidn de la ETAP de la
Cuenca Minera con ei embalse del Jarrama, la mejora en los sistemas de abastecimiento
y depuraciéon de la Sierra y la Remodelaciéon de las EDAR del Condado obligaron a
GIAHSA a incurrir inicialmente en costes extraordinarios (los bombeos de agua potable a
practicamente todos los municipios del Andévalo y la adquisicion y bombeo de agua
bruta a la ETAP de la Cuenca Minera, etc) existen expectativas razonables de zanjar
paulatinamente ese déficit de infraestructuras que otorgaradn a la sociedad un merecido
valor anadido por su apuesta decidida y solidaria en la modernizacién y puesta en
marcha de los sistemas y gestién de los servicios municipales’mancomunados. Algunos
resultados ya son.vigibles.
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1.3. Actividades a destacar.

Actualmente se encuentran avanzados los planes de concertacién con la Junta de
Andalucia y otras Administraciones con el fin de asegurar y canalizar ias necesarias
inversiones de capital para la mejora, desarrollo e interconexién de las infraestructuras en
la Costa, Condado, Andévalo, Cuenca Minera y Sierra (el nivel de servicios del ciclo
integral del agua estd muy relacionade con el desarroflo de las infraestructuras bésicas
necesarias). Asi, en 2016, podemos destacar la finalizacién y puesta a disposicion por la
sociedad publica estatal ACUAES de las infraestructuras de inteconexién de redes entre
las antiguas mancomunidades, que reforzar las garantias de suministros; incluso,
durante los afios 2017 y siguientes, quizas puedan incorporarse nuevas infraestructuras
complementarias.

Desde que se logré la reordenacién de los pasivos financieros, a finales de 2013, en unos
momentos de especial dificultad econdmica nacional, la sociedad ha trabajado
intensamente desde 2015 para culminar una nueva reestructuracidén de los pasivos,
inicialmente aprobada en sus lineas fundamentales por sus érganos de gobierno. La
nueva refinanciacién quedé definitivamente aprobada y ejecutada durante el segundo
semestre de 2016, a través de un préstamo sindicado donde participan las entidades de
crédito mas importantes del pais.

Tal como se planificd, durante los pasados ejercicios, se acometiron fuertes reducciones
de costes operativos y reformas en los procedimientos, que unido a los incrementos
tarifarios ya reafizados, han permitido de conformidad con el modelo de proyeccion
financiera elaborado asegurar el equilibro presupuestario a fargo plazo.

2. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL.

Destacamos el trabajo constante invertido en la mejora de sistemas y procedimientos
normalizados para la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora
del medio ambiente, mucho mas alla del estricto cumplimiento de los requisitos
estaplecidos por la normativa vigente en materia de salud publica.

Podemos recordar que desde el afio 2008, Giahsa posee el nuevo sello @qua, fruto del
compromiso adquirido con otras empresas punteras de Andalucia y la multinacional
MARSH para certificar los procedimientos incluidos en los manuales de buenas practicas
del sector, con objeto de minimizar los riesgos y responsabilidades medioc ambientales,
asi como la adecuada gestién de las crisis imprevistas. En este aspecto, fruto del trabajo
constante durante muchos afnos, media docena de empresas pioneras andaluzas, entre
ellas Giahsa, se adelantaron a cualquier otr: idad gestora del mismo sector en
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3. OTROS ACONTECIMIENTOS DESTACABLES.

12) El 29 de Septiembre de 2010, se firmé un acuerdo preliminar con el Servicio de
Gestién Tributaria de Huelva, iniciandose una experiencia singular en la conexion de los
sistemas de gestion y recaudacién, que permite a los clientes aprovechar la amplia red de
oficinas de recaudacién del citado ente provincial y sus oficinas bancarias,
complementando los procedimientos de atencién y recaudacion existentes en la
sociedad. El acuerdo ha mejorado y perfeccionado la gestion de cobro de los clientes,
minimizando los ratios de morosidad, que aunque histéricamente muy bajos, fueron
impactados ligeramente por la crisis econdémica.

De conformidad con la naturaleza tributaria de las tasas, el sistema establecido permite a
la sociedad la recaudacion en periodo ordinario o mercantil de las facturas emitidas a sus
clientes. Finalmente, los recibos impagados se notifican a través de dicho Servicio de
Gestion Tributaria, recaudandose en periodo voluntario (o ejecutivo si fuera preciso)
como liquidacién de tasas de MAS, siendo ingresado periédicamente a la sociedad.

La experiencia citada ha permitido una ultima y definitiva ampliacién del mencionado
Convenio de Recaudacién, con fecha 8 de mayo de 2014. La recaudacién desde el afio
2015 ha mejorade sustanciaimente. Desde el pasado afio 2016, se ha mejorado ia
interconexion de ambos sistemas de informacion, con actualizaciones practicamente
simultaneas. Durante el afio 2017 se han logrado los mejores resultados en recaudacion,
disminuyendo la morosidad significativamente, hasta rebajar ia dotacién por clientes de
dudoso cobre en un 50% respecto al afio anterior.

29) Desde el afo 2010, GIAHSA fue pionera en modificar la periodicidad de sus facturas a
una facturacidén mensual. El fin perseguido era facilitar el pago de la factura, que también
ademas ha sufrido un incremento derivado de la nueva tributacién del agua mediante un
canon autonémico de la Junta de Andalucia, con objeto de financiar las obras de
infraestructura basica de saneamiento con la repercusion de los costes al ciudadano, de
conformidad con las directivas europeas.

En caso de necesidad, también se permite a los clientes obtener fraccionamientos y
facilidades en el pago similares a las que utilizan actualmente las sociedades gestoras de
telefonia y eléctricas.

También se han creado los canales necesarios, en coordinacién con los servicios
sociales municipales, para atender las necesidades de la exclusion social.

3% Valoracion, aprobacién y contabilizacién de las indemnizaciones por separaciones
municipales.

- ElI municipio de Valverde del Camino, desde el 21 de noviembre de 2011, adoptd
determinados acuerdos y medidas con objeto de recuperar la gestion de los Servicios.
Posteriormente, con fecha 16 de diciembre de 2011, acordé aracion voluntaria con
efectos de 1 de enerq de 2012, acordando contratar log”servicigs de agua y residuos
sélidos urbanos con la$ entidades Aqualia y FCC, rgspectivamente; sin embargo dicho
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acuerdo fue suspendido cautelarmente por la Jurisdiccion Contenciosa-Administrativa.
Finalmente, la recuperacion unilateral de los servicios, por parte de Valverde del Camino,
se produjo el 15 de marzo de 2012.

El presidente de la MAS, con fecha 4 de abril de 2012, notificé al Ayuntamiento de
Valverde del Camino el inicio de expediente de separacién por incumplimiento grave de
las obligaciones de dicho ayuntamiento con la mancomunidad, informéandole que se
elaboraria la propuesta de liquidacion de deudas pendientes que dicho municipio tendria
que abonar a la MAS. En consecuencia, la MAS solicité a sus asesores legales un
analisis de ios conceptos que debian incluirse en la liquidacién de deudas pendientes con
el municipio de Valverde del Camino, segtn lo dispuesto en los acuerdos del pieno de la
MAS de 29 de julio y 12 de noviembre de 2010, asumidos por el municipio; el articulo 76
de la Ley de Autonomia local de Andalucia; y finalmente, el articuio 31 de los estatutos de
la MAS. E! 12 de abril de 2012, en base al informe emitido por los asesores legales de la
Mancomunidad, se solicité la asistencia de un Experto Independiente, con el objeto de
cuantificar las magnitudes liquidables identificadas previamente por los asesores legales,
que valord en 8.051.572,78 euros.

- Después de la salida de los municipios de Cartaya, Cortegana, San Juan del Puerto y
Gibraledn, durante 2013, y siguiendo un procedimiento similar al descrito anteriormente,
se adoptaron en 2014 los acuerdos pertinentes para cuantificar las indemnizaciones
correspondientes a los municipios mencionados. Los importes peritados y contabilizados,
una vez cuantificadas las magnitudes liquidables, ascendieron a un global de
22.548.334,05 euros, cuyo desglose es el siguiente:

Cartaya: 12.246.798,88 euros
Cortegana: 2.296.179,88 euros
Gibrale6n: 4.517.649,49 euros
San Juan del Puerto: 3.487.705,80

4% El largo y complejo proceso de financiacién de la capitalizacién parcial de las
concesiones demaniales, asi como la obligada refinanciacién de los pasivos financieros,
se encuentra resuelto desde 2013, después de miiltiples informes técnicos, juridicos y
econémicos exigidos por las entidades e instituciones crediticias. Gracias a los fondos
aportados por TACONIC y TCl (The Children's Investment Fund Foundation) se logré
completar la financiacién, de 85 millones de euros, con un plazo de 13 afios y un tipo de
interés cercano al 12%.

Previa y transitoriamente, a finales del afio 2012, Giahsa, subcontraté parcialmente sus
sistemas de depuracion de aguas residuales, durante un maximo de 6 afios, con el fin de
obtener un anticipo de 15 millones de euros para asumir los compromisos con sus
ayuntamientos relativos a las concesiones demaniales. La empresa adjudicataria fue
SEASA, de! grupo de Aguas de Valencia. Dicho anticipo quedard completamente
amortizado en 2018. Previamente, en 2011, también La Caixa aportdé 12 millones de
itoria, crédito que ya fue amortizado con la
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4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Realizados los cambios institucionales y desarrollado los instrumentos necesarios para
reforzar de manera definitiva la estabilidad institucional y su seguridad juridica, la
sociedad, una vez ejecutado el fuerte proceso de reducciéon de costes, se encuentra
inmersa en un nuevo plan de optimizacién de sus procesos, asi como la canalizacién de
las inversiones programadas, en torno a dos millones de euros anuales.

Ya a finales de 2016, después de una etapa previa e imporlante de reduccion de los
salarios de todos los trabajadores y acometido una importante reestructuracion en la
contratacion de los servicios se habia conseguido disminuir los costes unitarios al menos
en un 10%, que hizo viable aprobar un nuevo convenic laboral, que permitira recuperar
en cinco afos, y diferir en el tiempo, la recuperacion de los salarios previos a la crisis
econémica, asegurando asimismo la estabilidad y ausencia de conflictos laborales.

Tal como se ha comentado, a pesar del resultado negativo transitorio del ejercicio 2016
(debido a los costes incurridos de refinanciacién), los procesos que fueron puestos en
marcha, completamente alineados con el modelo econémico proyectado a quince afos,
han revertido drasticamente los resultados, llevandolos a la zona positiva, tal como
ocurri6 al cierre de 2015 y, especialmente en el del afio 2017, y volvera a ocurrir mostrar
en los préximos ejercicios.

5. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La Sociedad permanece inmersa en el desarrollo y actualizacién de sus tres esferas
tecnologicas. basadas en el concepto de movilidad total.

El nuevo plan de inversion tecnoidgica, iniciado en 2015 conciuira en ef ano 2018. Ei
esfuerzo efectuado durante el afio 2017 ha sido significativo y muy visible en toda la
empresa.

a) Gestién comercial y financiera en general. La sociedad actualiza continuamente sus
sistemas y procedimientos de gestién administrativa y comercial, incorporando nuevas y
modernas herramientas de gestion y andlisis de la informacién integrada a todos sus
niveles. La empresa siempre ha perseguido mejorar la toma de decisiones y evaluar los
progresos realizados en la gestion de los procesos de calidad.

b) Gestion de Sistemas de Control Automatizado de las Instalaciones. Se mantienen las
mejoras tecnolégicas de la compleja estructura industrial productiva, muy dispersa en lo
geografico, con importantes niveles de rendimientos y costes decrecientes. La fuerte
estacionalidad, limitada desgraciadamente a dos meses escasos, pone a prueba
continuamente el modelo de gestion establecido. Todas las nuevas instalaciones
incorporadas, se estan integrando bajo los sistemas automatizados de conirol de la
produccion, lo cual redundara en una reduccién anadida de los importantes costes
incurridos. Se han solicitado subvenciones de capital para integrar las instalaciones de la
Sierra de Huelva ep~lgs sistemas generales de control, que_supondrd un importante
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incremento en la garantia y continuidad de ia produccién, asi como ia mejora de la
prevencion de accidentes laborales.

c) Gestion de Sistemas de Informacién de las Redes de Distribucién. Aprovecha los
avances graficos digitalizados en conjuncién con las comunicaciones para analizar,
gestionar y controlar los flujos masivos de informacién en tiempo real. La externalizacion
de esa informacion a los Ayuntamientos y empresas locales generara un importante valor
anadido a sus sistemas de gestion. Actualmente, estan practicamente implantadas
potentes herramientas de gestién y coordinacién para poder compartir informacién no
solo en la gestién de las redes municipales de abastecimiento y aicantarillado, sino
incluso de otros servicios municipales.

6. ESTRUCTURA Y TITULARIDAD DEL CAPITAL SOCIAL.

A finales del gjercicio 2009, se acordé una reduccién de capital, debido a la pérdida de
los derechos a prestar por los servicios municipales de agua, por la no integracién en la
nueva Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (MAS), de los municipios de
Lepe y Moguer.

Asimismo, durante el afio 2010, se produjo una importante ampliacién del capital social,
fruto de la aportacion de los derechos a prestar los servicios de agua y RSU por los
municipios incorporados a MAS. Los derechos de explotacion de los que era titular MAS
fueron aportados a GIAHSA en virtud del aumento de capital suscrito por su socio tnico,
MAS, instrumentado en escritura publica de fecha 24 de diciembre de 2010, otorgada
ante el notario de Huelva Tomas Giménez Villanueva, niimero de protocolo 2479, Huelva
al Tomo 644, Folio 122 vuelto al 123 normal, Hoja H-730, inscripcién 28, inscrita el 4 de
enero de 2011,

7. INFORMACION SOBRE EL PLAZO MEDIO DE PAGO DE LAS FACTURAS DE
PROVEEDORES DEL ANO 2017. EVOLUCION.

En el afio 2015, las facturas de proveedores con fecha de emisién dentro del afio, se
abonaron en un plazo medio de 70 dias. En el afio 2016, la empresa consiguié reducir el

plazo de pago a una media de 60 dias.

Durante el afio 2017, el plazo medio de pago ha quedado establecido en 53,75 dias.

72/
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8. RESUMEN CRONOLOGICO DE HECHOS HISTORICOS DESTACABLES.

Durante los afios 2010, 2011 y 2012, la sociedad sufri6 momentos de tension financiera,
debido a su necesidad de financiaciéon externa, pues a pesar de ostentar una importante
cifra de capital social, ésta habia sido aportada en especie. La crisis bancaria hizo
disminuir notablemente las posibilidades de financiacién de capital circulante, aunque se
consiguieron dos inyecciones transitorias de capitales por importe global de 27 MME€, que
paliaron las necesidades y obligaciones con ayuntamientos y proveedores, pero la salida
del Ayuntamiento de Valverde y la falta del apoyo comprometido del Instituto de Credito
Oficial fueron elementos coadyuvantes para mantener dichas tensiones financieras.

También con anterioridad a 2013, la sociedad recibié el encargo de su accionista Unico,
de capitalizar a sus municipios mediante la obtencién de las concesiones demaniales
sobre sus redes municipales de abastecimiento y saneamiento, con objeto de hacer
frente a la privatizacion de los servicios de algunos municipios, que estaban provocando
una pérdida importante de economia de escala en la gestién de los servicios. La ventaja
fundamental es que dichos costes se internalizaban en los sistemas tarifarios con total
transparencia, y aseguraban la renovacion y ampliacion de las redes, asi como su
correcto mantenimiento, a diferencia de los municipios que habian privatizado sus
servicios, a cambio de unos canones.

La profundidad de la recesion econémica y la dificultad de los presupuestos municipales
por equilibrar sus cuentas, aceleré la salida unilateral de algunos municipios
anteriormente mancomunados, haciendo perder economia de escala a la sociedad, y
dificultando atin mas la financiacién necesaria para la capitalizacién encomendada y su
propia estabilidad econémica. Las incertidumbres juridicas y econémicas creadas fueron
determinantes en el retraso de dicha financiacion.

La ya mencionada dificil situacion financiera de las entidades bancarias derivadas de la
crisis econémica obiigo a la sociedad a buscar la financiacion minima necesaria a través
de fondos de inversion extranjeros, para poder cumplir sus objetivos. La empresa
actualiz6 los estudios técnicos de sus instalaciones compartidas y unidades de
produccién, asi como sus estudios y bases juridicas, econdmicas y financieras,
adecuando todos sus instrumentos a los fines encomendados.

A mediados de 2013, como exigencia para cerrar la operacién de financiacién hubo que
hipotecar, en garantia de la misma, las concesiones demaniales que ostentaba Giahsa
sobre la infraestructura hidraulica de los municipios, con la toma de razén de los
municipios mancomunados. La inexistencia en Espafia, de operaciones similares,
retrasaron la obtencion final de los fondos, hasta la mitad del mes de noviembre.

Todo el proceso anterior estuvo salpicado por separaciones unilaterales de municipios
(Cartaya, Cortegana, Gibraelon y San Juan del Puerto) que, ademas de retrasar y
complicar la obtencién de los fondos, afectaron a su importe final, aunque suficiente para
capitalizar y anticipar el 88% de las concesiones demaniales. El apoyo decidido de la
Diputacién Provincial al proyecto, la evolucién del sistema tarifario a largo plazo y una
reduccién drastica s costes permiti6 finalmente cumphrios\objetivos.
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Inmediatamente después de transferir los importes capitalizados a los ayuntamientos
mancomunados se inicié una negociacién con los proveedores con el fin de obtener una
reduccion de las deudas generadas y un periodo transitorio de facturacién mientras se
ultimaban los concursos para la contratacién durante el afic 2014.

A comienzos de 2014, la separacion mencionada el afio anterior de algunos municipios, y
la pérdidas de algunas instalaciones mancomunadas, obligé a renegociar los contratos
vigentes para la gestién de instalaciones de depuracién de aguas residuales, por el
vencimiento anticipado de los importes previamente transferidos, de dafios emergentes y
lucros cesantes. Ultimados dichos célculos, se complet6 el peritaje encargado con el fin
de contabilizar las penalizaciones e indemnizaciones correspondientes.

Durante 2104, se adoptaron las medidas programadas tendentes a conseguir un sistema
tarifario suficiente y una reduccién de gastos laborales y operativos necesario para el
equilibrio  presupuestario, incluyendo la devolucién anual de los capitales ajenos
invertidos.

Se ha desarrollado un nuevo sistema de controi de costes y presupuestos, con cierres
mensuales contables y de flujos de tesoreria, acorde con el incremento de informacién y
control exigido por los fondes inversores.

Se ha actualizado el denominado “modelo de proyeccién” de la empresa a 25 afios, con
sus flujos de ingresos, gastos e inversiones minimas aseguradas.

Se esta ejecutando cierres auditados trimestrales, con el fin mantener un flujo de
informacion adecuado a los capitales invertidos, que permita una rapida actuacién en el
hipotético caso de desequilibrios transitorios contables o de flujos de tesoreria.

Se ha formalizado un nuevo Convenio de Recaudacién con el Servicio de Gestién
tributaria de la Provincia de Huelva, orientado a la estabilidad presupuestaria a largo
plazo, que garantizard un nivel de recaudacién, al menos similar al existente, y una
eliminacion de la estacionalidad de la tesoreria. En caso necesario, y previa autorizacion
de los fondos inversores, permitirfa una financiacién complementaria a corto plazo, en
caso de urgente necesidad.

Se estan acometiende importantes actuaciones orientadas, por una parte, a eliminar el
fraude existente, y de otra, a facilitar la adecuacién de la facturacion a las necesidades
especificas de las familias, atendiendo al nimero de sus miembros y al empadronamiento
o residencia en ia localidad.

Durante el afio 2015 y 2016 se acometieron las reformas (reduccion costes e incrementos
tarifarios y renovacién de los sistemas de gestion.

A finales de 2016 se logra la refinanciacién de las concesiones demaniales con una
reduccién significativa de los costes financiero
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Se inicia en 2015 un nuevo Plan de Inversidon tecnolégica estratégica al objeto de
actualizar y mejorar una buena parte de todos los Sistemas de Informacion (equipos y
programas) de toda la empresa. Dicho plan esta previsto que concluya en 2018. Al cierre
del ejercicio 2017, estaba ejecutado mas del 75% de las mecionadas actuaciones.

Durante el afio 2017, se desarrolan e integran los sistemas de recogida de RSU en la
Sierra Occidental, por al menos 9 afios, desde su encargo, a finales de 2016.

Después de un periodo transitorio de gestion del servicio del ciclo integral del agua de
cuatro meses de 20186, finalmente a comienzos de 2017, se incorpora de nuevo a la MAS,
el municipio de Gibrale6n, recuperando sus derechos y obligaciones como miembro de
pleno derecho en la prestacion de los servicios por Giahsa.

Se finaliza el proceso de contratacién y financiacién mediante leasing operativo, dentro
del nivel de inversiones previstas y autorizadas en 2017, de colocacion masiva de
contadores, quese prolongara durante tres afios, por un importe de unos 2,5 millones de
euros.

9. RESUMEN DE LAS SITUACIONES EN LAS QUE SE ENCUENTRAN LOS
AYUNTAMIENTOS PERTENECIENTES A LA ANTIGUA MANCOMUNIDAD DEL
CONDADO (MAC) Y A LA MANCOMUNIDAD DE SERVICIOS DE LA PROVINCIAS DE
HUELVA (MAS), QUE EN SU DiA DECIDIERON NO INTEGRARSE O ABANDONARLA
CON POSTERIORIDAD.

AYUNTAMIENTOS QUE PERTENECIENDO A LA MAC DECLINARON ENTRAR EN LA
MAS (Bollulios par del Condado y La Palma del Condado).

1.1 Bollullos par del Condado. Tiene abierta dos lineas de reclamaciones:

1.1.1 Una, (recursos 85/2013 y 126/205) derivada de la liquidacion practicada
originariamente por su salida de la MAC y que asciende a 1.082.134,57 euros.
Actualmente se ha llegado a un acuerdo de pago en mensualidades durante 12 afos

1.1.2. Otra, (recursos 460/2015, 600/2015 y 454/2016), derivada de una segunda
liquidacién complementaria, por las indemnizaciones que GIAHSA tuvo que abonar como
consecuencia de los despidos que se realizaron al negarse el Ayuntamiento de Bollullos a
subrogarse en la parte de los contratos de trabajo que le fue asignada en las operaciones
de liquidacién de la MAC, y que asciende a 652.979,050 euros. Su situacion es la
siguiente:

%
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1.1.2.1. El recurso 460/2015 fue retirado en su dia por el Ayuntamiento. Respecto del
600/2015, no se pidieron en su momento medidas cautelares, por lo que la liquidacién
realizada por la MAS, es plenamente ejecutiva y exigible. El 454/2016 se sigue contra la
Providencia de apremio dictada por la Mancomunidad en el procedimiento de
recaudacion de esta liquidacién. La MAS impugné el presupuesto municipal para 2016
(recurso 485/2016), habiéndose dictado Sentencia desestimatoria del recurso, por
entender el Juzgado que hasta que no haya sentencia firme no procede adoptar medidas
ejecutivas contra el Ayuntamiento..

1.1.2.2. En cuanto al estado de estos litigios, en el 600/2016 hay sentencia dictada en
primera instancia que desestima integramente la demanda, que ha sido apeiada. En el
454/2016 se ha acordado la suspension del plazo para dictar sentencia hasta que se
resueiva la apelacién del 600/2015

1.2. La Palma de! Condado. Su situacién en cuanto a lineas de reclamaciones y estado
de los litigios derivados de la misma, es muy similar a la de Bollullos, con el afiadido de
que en este caso existian ademas liquidaciones impagadas por suministro de agua en
alta por importe de 187.984,44€ sobre las que existe sentencia firme (recurso 801/201 1)
favorable a la MAS.

1.2.1. Liquidacién originaria por disolucién de ta Mac (recursos 823/2013 315/2010) por
importe de 694.912,29 €. Existen pronunciamientos judiciales firmes sobre el fondo del
asunto confirmando integramente las resoluciones de la MAS, por lo que estas
cantidades son exigibles y ejecutivas.

1.2.2. Liquidacién complementaria, derivada de las indemnizaciones que GIAHSA tuvo
que abonar como consecuencia de los despidos que se realizaron al negarse el
Ayuntamiento de La Palma del Condado a subrogarse en la parte de los contratos de
trabajo que le fue asignada en las operaciones de liquidacién de ia MAC, y que asciende
a272.771,08 €.

Se ha llegado a un acuerdo con el Ayuntamiento para el pago de estas cantidades. No
obstante, y a pesar de que este acuerdo contenia la obligacién municipal de desistirse de
todos los procedimientos judiciales, el Ayuntamiento mantiene viva la apelacién contra la
liquidacién complementaria.

2. AYUNTAMIENTOS QUE ABANDONARON LA MAS

2.1. Valverde del Camino.

2.1.1. Se le reclama la cantidad de 8.983.443,34 € (recurso 448/2012) en concepto de

liquidacion por salida de la MAS. Se esta tramitando en estos momentos, y la liquidacién

se encuentra suspendida cautelarmente. Se ha producido Sentencia desfavorable en
rimera instancia, que ha sido apelada.
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2.1.2. No existe liquidacién por importe de despidos, pues en estos momentos, estos
estan todavia siendo conocidos en la Jurisdiccién Social. En todo caso, las
indemnizaciones a abonar por estos despidos ya estan calculadas en la liquidacion que
se le ha girado al Ayuntamiento.

2.1.3. Por tanto, en estos momentos no existe ningln crédito ejecutivo contra Valverde.

2.2. Cartaya. Se le reclama una deuda de 12.246.798,88 € en concepto de liquidacion por
salida de la MAS (recurso 346/2015). Su situacion actual es la siguiente:

2.2.1. Se ha dictado auto que resuelve la pieza de medidas cautelares denegando la
peticion del Ayuntamiento de Cartaya. Aunque ha sido recurrido en apelacién, es
ejecutivo, por lo que la deuda es plenamente exigible y ejecutiva.

2.2.2. Todavia no ha recaido sentencia sobre el fondo.

2.2.3. En lo que se refiere a medidas de recaudacién adoptadas, la deuda ha sido ya
apremiada y la reclamacién municipal contra el apremio se ha acumulado al recurso
346/2015. Se ha impugnado el presupuesto (recurso 472/2016), habiendo sido
desestimado el recurso por entender el Juzgado que mientras que no exista sentencia
firme no caben medidas ejecutivas contra el Ayuntamiento.

2.2.4. Al igual que en el caso de Valverde, los litigios por despido siguen todavia vivos,
por lo que no cabe hacer liquidacién complementaria por este concepto. En todo caso, las
indemnizaciones a abonar por estos despidos ya estan calculadas en la liquidacion que
se le ha girado al Ayuntamiento.

2.3. Cortegana. (recurso 341/2015) La situacién es idéntica a la de Cartaya, con las
diferencias de la cantidad reclamada, que en este caso es de 2.296.179,88 € y que se ha
producido sentencia en primera instancia que estima el recurso interpuesto por el
Ayuntamiento, habiéndose apelado la misma. En cuanto a los recursos de impugnacion
del presupuesto no han sido estimados por el Juzgado, por las mismas razones aludidas
anteriormente.

2.4. Gibraleén. Se ha llegado a un acuerdo por el que el Ayuntamiento se reincorpora a la
MAS y sobre el pago de las indemnizaciones, que se han recalculado, en funcion de
estas nuevas circunstancias.

2.5. San Juan del Puerto. (Recurso 347/2015). La situacién es parecida a las anteriores,
con las siguientes particularidades:

2.5.1. La cantidad reclamada asciende a 3.487.705,8 euros.

2.5.2. Ha recaido sentencia en primera instancia estimando el recurso interpuesto por el

Ayuntamiento. Esta apelado.
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Finalmente, se adjunta un RESUMEN. (Se hace constar que algunas de las cantidades,

bXespecialmente las relativas a las indemnizaciones por despidos, ain no se han
contabilizado al cierre de 2016, por su notificacion posterior o criterios de prudencia).

TOTAL

LIQUIDACION LIQUIDACION EJECUTABLE CANTIDAD CANTIDAD
PRINCIPAL DESPIDOS ACTUALMENTE SUSPENDIDA TOTAL

BOLLULLOS 1.082.134,57 652.979,05 1.735.113,62 0,00 1.735.113,62
LA PALMA 694.912,29 187.984,44 1.735.113,62 272.771,08 2.007.884,70
VALVERDE 8.983.443,34 0,00 8.983.443,34 8.983.443,34
CARTAYA 12.246.798,88 12.246.798,88 0,00 12.246.798,88
CORTEGANA 2.296.179,88 2.296.179,88 0,00 2.296.179,88
GIBRALEON 127.549,27 0,00 127.549,27 127.549,27
SAN JUAN DEL PUERTO 3.487.705,80 0,00 3.487.705,80 3.487.705,80

18.013.206,00 30.884.675,49

10. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Durante el primer trimestre de 2018, se elevaron a escritura publica los titulos y
abonaron los derechos correspondientes a las Concesiones Demaniales de Lucena y
Santa Ana.

A comienzos de 2018, se inicia la ejecucion de la colocacién masiva de contadores, con
una inversion prevista mediante leasing operativo de mas de 1 millén de euros durante el
primer afio.

Durante el primer semestre de 2018, se elevaran a escritura publica los titulos y
abonaron los derechos correspondientes a las Concesiones Demaniales de Gibraledn,
Las autorizaciones pertinentes de los bancos sindicados y la financiacién especifica
adicional, ya se encuentra en tramite.

En relacion con los proyectos de inversion, también se han solicitado las autorizaciones
de los bancos sindicados, actualmente en tramite, para la renovacién de la fiota inicial
EASY de camiones y contenedores, en torno a 1 millén de euros, asi como la
Automatizacién de la Planta de Clasificacion de Envases con una financiacién especifica
adicional, por 1,8 millones (con 7 afos de amortizacion).
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Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en
el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria) e Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017 de Gestién Integral del Agua de
Huelva, S.A. (GIAHSA) que se contienen en el presente documento, han sido formuladas
por el Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesién de 30 de abril de 2018y se
firman de conformidad, a continuacién, por los Sefiores Consejeros, en cumplimiento del
Articulo 253 de ia Ley de Sociedades de Capital.
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Presidenta Sra.
Dia. Laura Pichardo Romero

Vocal Sr. D. Mercedes Lopez Carrion

Rafael Torrenteras
Vocal Sr. D. Santiago
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Vocal Sr. D. Hoyo
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Vocal Sr. D. Alvarez
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