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- INSTANCIA - MEMORIA - INFORME DE GESTION
- CERTIFICACION DEL ACTA DE LA JUNTA - INFORME MEDIOAMBIENTAL - INFORME AUDITORIA
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NOTAS: Cumplimentar toda la documentacién, a miquina o letra de imprenta, sin tachadura ni enmiendas.
Las cuentas se presentardn excluyéndose sus correspondientes copias.
En el formato digital, la memoria se incluird necesariamente en el CD/DVD. No cabe posibilidad de diskett.

Conforme el art. 50 del Reglamento del Registro Mercantil, junto a la solicitud, es obligatorio presentar toda la
documentacién reflejada en el articulo 366 del mismo Reglamento.

Consulta de sociedades online www.registradores.org Tf. de soporte técnico para presentacion cuentas digita-
les: 902201200, 902440150, 902734375.

IMPRESCINDIBLE presentar la presente instancia para la retirada de la CARTA de DEPOSITO-FACTURA.

NOMBRE Y DOMICILIO A EFECTOS DE NOTIFICACIONES (OBLIGATORIO):

NOMBRE: _QCSTION INTEGRAL DEL AGUA DE HIELUN, SN,

DOMICILIO: _ CTRZD. NAConAL A-Yq2 KM 4

MUNICIPIO: _/> LSRN QU cp 21110 TF.______ _
CORREO ELECTRONICO

El solicitante consiente que para el caso de notificacién por calificacién negativa, se le hagan electrénicamente 4 la direccién de correo sefialada
conforme a lo dispuesto en el articulo 28 de 1a Ley 11/2007, de 22 de junio.
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Imprescindible presentar la presente instancia para la retirada de la CARTA de DEPOSITO-FACTURA

Alos&ednsddReg{amtoGenemldelemdeDamZOWGWdelPaﬂanwnlo&nnpeoydel(bﬂsep de 27 de abril de 2016, relativo ala protecci6n de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a 1a libre circulacion de estos datos (en adelante, “‘RGPD’), queda informado: -Los datos personales expresados en la presente solicitud y en los documentos presentados serin objeto de tratarniento ¢ incorpora-
das a los Libros y archivos del Registro, cuyo responsable es el Registrador, sncndoelusoyﬁndeltxatannemolosreoog]dosypmv:slosexpmanmtcmlanormauvareglsnal la cual sirve de base legitimadora de este
tratamiento, -La informaciéa en ellos contenida solo serd tratada en los supuestos previstos legalmente, o con objeto de satisfacer y facilitar las solicitudes de publicidad formal que se formulen de acuerdo con la nommativa
registral, asf como para facturar los servicios solicitados. Elpmododeoonservaamchlmdamssedewmmmédeawudoalmmmnosesﬂueadcsmdlchammmummgxs&al resoluciones de la DGRN e instrucciones
colegiales. En ef caso de la facturacion, los periodos de retencitn se determinardn de acuerdo a la normativa fiscal y fributaria aplicable. En todo caso, e Registro podra conservar los datos por un tiempo superior a los
mdlcahsaxfmmadxdmcnmosmmuvosmaqwﬂossmmmqwsmmnoporlaexlstanadaresponsahhdadmdmvadasdelapmtmmsawmo -En cuanto resulte compatible con fa nommativa
espe(ﬁm yaplmbleal Repistro, se reconoce a los interesados los derechios de acoeso, rectificacion, supresién, oposicion, limitacién y portabilidad establecidos en el RGPD, pudiendo ejercitarlos dirigiendo un escrito ala
del Registro. Del mismo modo, el usuario podra reclamar ante la Agencia Espaiiola de Proteccién de Datos (AEPD): www.agpd es. Sin prejuicio de ello, el interesado podréd ponerse en contacto con el elegado de
pmtcouénded:msdel Registro, dirigiendo un escrito a fa direccién dpo@corpme £s - La obtencitn y tratamiento de sus datos, en la forma idicada, es condicién imprescindible para la prestacion de los servicics.




REGISTRO MERCANTIL DE HUELVA

Practicado el depdsito a que se refiere la precedente instancia
y hecho constar el mismo en el Fichero de Depésito de Cuentas, y en

la Hoja correspondiente a la Sociedad. El depdsito practicado, ha sido

presentado |:| deatro del plazo legal.
[ ] fuera

Huelva, a

LA REGISTRADORA,



HOJA COVID-19 cv

SOCIEDAD NIF
SESTION (NTEGAAL DEL DAUA DS HUEWN A A21U3656
DOMICILIO'SOCIAL
CTRN. NBCLWONAL A-YA2 Km Y
MUNICIPIO PROVINGIA EJERCIGID
AL3ANA BUE HueLun 2020
Medidas laboraleés aplicadis g la empresa.
1. Sollcltud de ERTE durants el ejarviclo y motvade poria p v [NO
Hasdomatvedin?: | ‘ I
Ha determinatc 8. | ) e _ ] Nomero de trabajadores en plantiia antes deFERTE: | ]
Duraclén: Pechainice:  Fechaf: | ] Niimero de trabajadores afectados porel ERTE: [ |

2. Parmiso Relrildo Recuperitila (Real Decreto-Ley 10/2020, dei: 29 de marzo)

F je'de p 1, fjo osmporal do & permiso retribuido ré b r_@r_] Duracion (Namero de dias): W

3. Baja Lahoral por éf CORONAVIRUS

Porcentaf da perscnal fjo afeciado. L«UZ‘

Alqulieres {articulos 1.a 15 del Real Decreto-Ley 1412020},

1. Alqifleres o Tercaros (Grandss Arrendedores). Ha coricedide?: T Tt T T j|
2, Pequsios Afreidadores. Ha congedido moratorias valuntarias a los arrandatarios . [.—

3, Ha retibida ayugss inandloras pibiicas (noluldos vales) alaldulter del local denegocios . |

Avales ICO,

Imiporte dél aval coricédido, ar &l caid, pii & 160 an aplicatién de 1o establecido en los aiticulos 28 y 30 de) Real Dacreto-L'ay 8/2020. da 17 de marzo.

Cantidad (€): ] L ,ﬁ__,,__:.._ﬂ . E! ] L Qué porcantaje-fepresenta el importe concedito sobre el Importe ttal sofcitado? [__ :::—m
Ayudas piblicas,

Describir-e! plan o prograima &l que se acoge, &l conced y &l elstome {avales. rig, p ), [nterés borilficado, ele.)

Moratoria hipotecaria {(articulos 16 a 19 del Real Decreto-Ley 11/2020). ‘Saha aungido‘.[

Moratoiia no hipotecaria (articulos 18, 21 a 26 del Real Decroto-Ley 11/2020). 8e ha-acogido’.} !
-
Suministros: So ha sollcitado flewbilizacién y suspension de suministros: (artiowss 42 % del Rea Decreto-Ley 11/2020)°.

Turismo Se ha achgido d las medidaa de apoyo del sector del Turisma dé los arif 1f y 13 de! Real?[ tey 7/2020, de 12 de marzo 1 r— S
/

FIRMAS y NOMBRES DE LOS ADMINISTRADORES

/"_\\ 7

) 1-8L2-

{2) 1 Por tausn.de fuerza mayor, 2.-Por : 3 Por olres cawsas,
{3} 1.~ 8w 6n & raios; 2. de jomatta, 3.- SuspensiSn de contrmtos y reduction de jomada:
(4) 1.- Rebaja denenias alos a1 os, 2.- Regst dé daudas, 3.~ Rabaja.de rénias 8 ios srendaterios y reesjsuciragion de deuitas, 4.- Oires.

cve: BOE-A-2021-12437
Verificable en hitps:/www.bos.es
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JENARO FERNANDEZ FONSECA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA ENTIDAD “GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE
HUELVA,S.A.” (GIAHSA),

CERTIFICO: Que por el Pleno de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de
Huelva, constituida en Junta General de Accionistas de la entidad “GESTION INTEGRAL DEL
AGUA DE HUELVA,S.A.” (GIAHSA), en sesi6n celebrada el dia 21 de julio de 2021, se adopto,
entre otros, el acuerdo que copiado del borrador del acta de la sesion, dice asi:

“Cuentas 2020. Memoria, Balance y cuentas de pérdidas y ganancias. Estados de
informacién no financiera. Prorroga nombramientos de Auditores.

Favorable.
Tipo de votacion: Ordinaria
A favor: 264, En contra: 3, Abstanciones: 0.

La Sefiora Presidenta toma la palabra para exponer el presente punto del orden del dia que
es someter a consideracion de los miembros de esta Junta General las cuentas anuales de la
sociedad Gestion Integral del Agua de Huelva S.A. GIAHSA de 2020, teniendo en cuenta que el
pasado 18 de mayo del corriente se celebré sesién y se aprobd por el Consejo de Administracion de
GIAHSA su formulacidn y elevacion a esta Junta General.

Posteriormente se han emitido los correspondientes informes favorables de la empresa auditora
Pwc.

En un primer bloque de informacion economica:

Hacer suyo el Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memoria anual e Informe de
Gestion del ejercicio econémico de 2020 de la entidad GIAHSA, y elevarlas a la Junta General
Ordinaria para su aprobacién si procede, con la siguiente propuesta de aplicacion de los
resultados del ejercicio 2020, que se formula de acuerdo con lo previsto en los articulos 253, 273 y
279 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital:

a) Base de reparto Importe en €
Resultado del ejercicio (Beneficio) 8.070.176
b) Aplicacion

Reserva legal y estatutaria 2.268.095
A otras reservas 5.802.081

Se expone de forma breve y resumida los principales y mds relevantes datos de la Memoria,
Balances y Cuenta de pérdidas y ganancias, e Informe de Gestién de Giahsa, del ejercicio 2020.

En un sequndo blogue de informacién como parte de la memoria:

Hacer suyo el Informe sobre los Estados no Financieros de GIAHSA correspondientes al ejercicio
2020, y elevarlos a la Junta General para la debida aprobacion en su caso.

B 901200 176 /959310310 B atencionalcliente@giahsa.com n facebook.com/giahsa u @Giahsa



Siendo Estados de informacién de naturaleza no financiera, existiendo la obligatoriedad legal de
incluir este blogue no financiero al contar ya con mds de 500 trabajadores, asi como el contenido
de sus cinco bloques temdticos: medioambiental, personal, derechos humanos-derechos
fundamentales, corrupcién soborno, e impacto en la sociedad, haciendo referencia al modelo de
negocio, riesgos que pueda impactar el mismo, y monitorizacion e identificacion de los aspectos
materiales de la posibilidades de ocurrencia e impacto de los mismos: seqguridad y salud de los
usuarios (salubridad del agua), uso sostenible de los recursos hidricos (economia circular y
gestién de los RSU, derechos humanos (abastecimiento del agua, proteccién ante el COVID-19,
manual de prevencion y deteccion de delitos recientemente aprobado, objetivos para el afio
venidero (puesta en valor de los logros y aspectos positivos).

Se subraya la conclusién favorable del Informe sobre todos los indicadores exigidos.

Una vez informada, la Junta General de Accionista se da por enterada y acuerda con el voto
favorable de los vocales asistentes, a excepcion del Ayuntamiento de Galaroza que vota en contra,
aprobar las CUENTAS del ejercicio de 2020, MEMORIA, BALANCE Y CUENTAS DE PERDIDAS
Y GANANCIAS de la sociedad Gestion Integral del Agua de Huelva S.A., conforme a los bloques
transcritos anteriormente.

Asimismo se acuerda, con la referida mayoria, prorrogar el contrato de la firma auditora Pwc para
la realizacion de las preceptivas auditorias del presente ejercicio 2021.

Y para que asi conste, expido la presente de orden y con el visto bueno de la Sra. Presidenta,
en Aljaraque, a 23 de julio de 2021.

VeoBe | SECRETARIO
LA PRESIDENTA

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.-—————mmm—————————
YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.-—-—-————————————w-
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DON JENARO FERNANDEZ FONSECA Y DONA LAURA PICHARDO
ROMERO, por coincidir con las suyas habituales
originales segln cotejo con otras firmas que consta en
mi protocolo, conforme al articulo 259 del Reglamento
Notarial. Asentado en mi 1libro indicador al numero
182. En Huelva a veintisiete de Jjulio de dos mil
veintiuno. QEL} BpiE
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OBJETIVC:S

m Gla.h DE DESARROLLO
Sa SOSTENIBLE

JENARO FEBNI:\NDEZ FONSECA,SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GIAHSA, CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de GIAHSA, en sesion celebrada el dia 18 de
mayo de 2021, adopt6 acuerdo del tenor literal siguiente:

“2.- Formulacién de cuentas del afio 2020. Memoria de Gestion, Balances y Cuenta
de pérdidas y ganancias.

2.1. Cuentas del afio 2020. Memoria de Gestion, Balances y Cuenta de
pérdidas y ganancias.

La Sra. Presidenta cede el uso de la palabra al consejero D. Carlos de Juana,
quien previo a la intervencion del representante de la auditoria formulada, expone a los
Sres. Consejeros breve y resumidamente los principales y mas relevantes datos de la
Memoria de Gestion, Balances y Cuenta de pérdidas y ganancias de Giahsa del ejercicio
2019 a formularse, informandose , entre otros aspectos de la excepcion meramente
técnica expresada en el Informe de Auditoria por haberse ya manifestado en las cuentas
del 2018 la salvedad realizada sobre el incumplimiento de uno de los covenants que no
fue resuelto sino en el afio 2019 en curso no procediéndose finalmente a la reclasificacion
de la deuda, manteniéndose en el largo plazo. Asimismo se da cuenta de los aspectos
mas destacados de la cuenta de resultados del del ejercicio de 2019, que pueden
calificarse de muy buenos, con unos beneficios de 10,5 M €, del activo del balance, en el
que no se producen variaciones relevantes, con un descenso del inmovilizado intangible
por la amortizacion de los derechos de la empresa con los Ayuntamientos, una
disminucion de las deudas consorciales, como consecuencia de una mejor gestion
financiera de la empresa, y una situacion de tesoreria alta, del pasivo y fondos propios,
con un incremento del patrimonio neto por importe de diez millones de euros, y una
disminucion de las deudas en general, pudiéndose calificar el afio como bueno, con un
volumen y cifra de negocio razonablemente normal. Finalmente da cuenta e informa
resumidamente a los asistentes a la reunion del Informe de Auditoria externa realizado,
recordando la excepcion técnica anteriormente explicada, haciendo referencias al
recordatorio de saldos a cobrar, por un importe aproximado de 15 M €, a los hechos
posteriores, referidos al afio 2020, referidos al impacto de la COVID-19, cifrados en un
escenario moderado en unos 4 M de €, que podrian incidir, en su caso, en el cumplimiento
del EBITDA.

Seguidamente hace uso de la palabra D. Luis Fernandez de Prieto, representante y
firmante del Informe de Auditoria realizado por la empresa PICA quien sobre presentacion
informatica da cuenta de los distintos apartados y contenidos del mismo en sus aspectos
més relevantes: estructura y opinién (excepcion técnica legalmente obligada por la
salvedad del ejercicio 2018,. al haberse obtenido el weiber referido al EBITDA ya en el
ejercicio 2019 cuando se tendria que haber cerrado al 2018, areas mas relevantes,
parrafo de énfasis (sobre los saldos a cobrar), y parrafo de opinion.



El Consejo, por unanimidad, acuerda:

Primero.- Hacer suyo el Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
Memoria anual e Informe de Gestidon del ejercicio econémico de 2020 de la entidad
GIAHSA, y elevarlas a la Junta General Ordinaria para su aprobacion si procede, con la
siguiente propuesta de aplicacion de los resultados del ejercicio 2020, que se formula de
acuerdo con lo previsto en los articulos 253, 273 y 279 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades de Capital:

a) Base de reparto Importe en €
Resultado del ejercicio (Beneficio) 8.070.176
b) Aplicacién

- Reserva legal y estatutaria 2.268.095
- A otras reservas 5.802.081

Y para que conste y surta los efectos oportunos extiendo el presente de orden y
con el visto bueno de la Sra. Presidenta en Aljaraque a 28 de mayo de 2021.

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA,--—-—————————-——————
YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.,~-——=—==——————=—=—
Que considero legitimas las firmas gue anteceden, de
DON JENARQO FERNANDEZ FONSECA Y DONA LAURA PICHARDO
ROMERO, por coincidir con las suyas habituales
originales segin cotejo con otras firmas que consta en
mi protocolo, conforme al articulo 259 del Reglamento
Notarial. Asentado en mi libro indicador al numero
183. En Huelva a veintisiete de julio de dos mil

veintiuno. ¢ PUBLICA
WOTARIAL

A042246762 |\
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m OBJETIVL:S
Glﬂh DE DESARROLLO
Sd SOSTENIBLE

JENARO FERNANDEZ FONSECA,SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GIAHSA, CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracion de GIAHSA, en sesién celebrada el dia 18 de
mayo de 2021, adoptd acuerdo del tenor literal siguiente:

%2 . Formulacién de cuentas del afio 2020. Memoria de Gestion, Balances y
Cuenta de pérdidas y ganancias.

2.2. Informacién de Estados No Financieros.

A continuacién hace uso de la palabra D. Victor Luque Nevado, de la misma firma
auditora, para dar cuenta del Informe realizado sobre los Estados No Financieros de la
empresa, explicando su obligatoriedad legal este afio al contar ya con mas de 500
trabajadores, y el contenido de sus cinco bloques tematicos: medioambiental, personal,
derechos humanos (derechos fundamentales), corrupcién y soborno, e impacto con las
sociedad, haciendo referencia al modelo de negocio, riesgos que pueda impactar el
mismo, y monitorizacién e identificacion de los aspectos materiales de la posibilidades de
ocurrencia e impacto de los mismos: seguridad y salud de los usuarios (salubridad del
agua), uso sostenible de los recursos hidricos (economia circular y y gestion de los RSU,
derechos humanos (abastecimiento del agua, proteccion ante el COVID-19, manual de
prevencion y deteccion de delitos recientemente aprobado, objetivos para el afio venidero
(puesta en valor de los logros y aspectos positivos). Se subraya la conclusion favorable
del Informe sobre todos los indicadores exigidos.

El Consejo, por unanimidad, acuerda:
... Segundo.- Hacer suyo el Informe sobre los Estados No Financieros de Giahsa

correspondientes al ejercicio 2020, y elevarlo a la Junta General para su debida
aprobacién en su caso.

Y para que conste y surta los efectos oportunos extiendo el presente de orden y
con el visto bueno de-a Sra. Presidenta en Aljaraque a 28 de mayo de 2021.

q.




TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.---—-————--—————————
YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIC DE ANDALUCIA, DOY FE.-—————-—————-——————
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DON JENARO FERNANDEZ FONSECA Y DONA LAURA PICHARDO
ROMERO, por coincidir con las suyas habituales
originales segun cotejo con otras firmas que consta en
mi protocolo, conforme al articulo 259 del Reglamento
Notarial. Asentado en mi libro indicador al numero
184. En Huelva a veintisiete de Jjulio de dos mil
veintiuno.
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Ctra. A-492, km. 4.| 21110 ALJIARAQUE (HUELVA) de a provincia de huelva
Apdo. Correos n° 738 | 21080 HUELVA

JENARO I*:ERNANDEZ FONSECA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE GIAHSA.

Que seglin consta en el articulo 2 de los Estatutos de GIAHSA el Codigo CNAE
correspondiente a las actividades previstas en su objeto social, es el 3600.

Y para que que asi conste y surta efectos, expido la presente, de orden y con el visto
bueno del Sr. Presidente en Aljaraque, a veinte de Julio de 2021.

VeB°
LA PRESIDENTA EL SECRETARIO

P il

Fdo. Laura Pichardo Romero Fdo. Jenaro Fernandez Fonseca.

E 901200176 /959310310 B atencionalcliente@giahsa.com n facebook.com/giahsa n @Giahsa



TESTIMONIO DE LEGITIMACICON DE FIRMA.--————————————————
YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.-=-===-=—==——c—===——
Que considero legitimas las firmas que anteceden, de
DON JENARO FERNANDEZ FONSECA Y DONA LAURA PICHARDO
ROMERO, por coincidir con las suyas habituales
originales segin cotejo con otras firmas que consta en
mi protocolo, conforme al articulo 259 del Reglamento
Notarial. Asentado en mi libro indicador al numero
185. En Huelva a veintisiete de Jjulio de dos mil
veintiuno.

puUBLICA
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Ctra. A-492, km. 4. | 21110 ALJARAQUE (HUELVA) e Ia provincia de hueiva
Apdo. Correos n°® 738 | 21080 HUELVA

LAURA PICHARDO ROMERO
En su calidad de PRESIDENTA
De la Entidad GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVASS.A.

DECLARO

Que con respecto al articulo 97 de la Ley del Mercado de Valores en la redaccion
dada al mismo por la disposicién adicional novena en la Ley 3/1994 de 14 de Abril,
que la mercantil que represento no posee acciones propias en los términos indicados
en el articulo 74 y siguientes de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Y para que asi conste y a los efectos previsto en el punto tercero de la disposicion
primera de la Orden Ministerial de 147 de Junio de 1995-B.O.E. de 21 de Junio.
Expido la presente comunicacion.

Aljaraque 20 de Julio de 2021

h‘\.

FDO. Diia. LAURA PICHARDO ROMERO

E 901 200 176 /959 310310 B atencionalctiente@giahsa.com n facebook.com/giahsa u @Giahsa



TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.-—————————————————
YO, CARLOS TOLEDO ROMERO, NOTARIO DE HUELVA DEL
ILUSTRE COLEGIO DE ANDALUCIA, DOY FE.-—==—====——————w-
Que considero legitima la firma que antecede, de DONA
LAURA PICHARDO ROMERO, por coincidir con la suya
habitual original segin cotejo con otra firma que
consta en mi protocolo, conforme al articulo 259 del
Reglamento Notarial. Asentado en mi libro indicador al
numero 186. En Huelva a veintisiete de julio de dos
mil veintiuno.




Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de auditoria
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020
Informe de gestién



Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista Unico de Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (Sociedad Unipersonal);

Hemos auditado las cuentas anuales de Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria} y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en relacién con ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

' PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Concejal Francisco Ballesteros, 4 41018 Sevilla, Espaiia
T: +34 954 981 300 F: +34 954 981 320 www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folic 75, tomo 9.267, Iibro 8.054, seccion 3"
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031250
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De acuerdo a la clausula 20.6 “Obligaciones
financieras y relativas al cumplimiento de ratios™ del
contrato de préstamo principal, la Sociedad tiene la
obligacién de cumplir una serie de “covenants”
minimos a 31 de diciembre de cada ejercicio,
calculado en base a los doce meses anteriores,

Tal y como se indica en la nota 7.1.b) de la
memoria adjunta, el 21 de diciembre de 2020, la
Sociedad obtuvo la dispensa del cumplimiento de
“covenants” al 31 de diciembre de 2020 por las
entidades financieras.

El incumplimiento futuro de la obligacion prevista
en esta clausula referida a los “covenants” minimos
a 31 de diciembre 2021 supondria una de las
causas de vencimiento anticipado de la principal
fuente de financiacién de la Sociedad, cuyo saldo
pendiente al cierre del ejercicio 2020 asciende a
13.521.705 euros y 45.067.647 eurcs, registrados
bajo los epigrafes de Deuda financiera a corto
plazo y Deuda financiera a largo plazo,
respectivamente, tal y como se indica en la nota
4.1.c) de la memoria adjunta.

Los administradores de la Sociedad son
responsables de la valoracién de la capacidad de la
Sociedad para cumplir con los referidos
“covenants” y para continuar como empresa en
funcienamiento. En consecuencia, los
administradores han analizado la evolucién de las
actividades de la Sociedad durante los primeros
meses de 2021, junto con las proyecciones de
ingresos y gastos hasta 31 de diciembre de 2021,
concluyendo que no existe riesgo de
incumplimiento de los "covenants” y por tanto de
liquidez en su evaluacion de la capacidad de la
Sociedad para continuar su actividad, segin
exponen en la nota 4.1.c) de la memoria adjunta.

Consideramos este asunto como un aspecto
relevante de nuestra auditoria debido a que incide
en la evaluacién, por parte de los miembros del
consejo de administracion de la Sociedad, de la
aplicacion del principio de empresa en
funcionamiento en la formulacién de las cuentas
anuales adjuntas, que incluye la utilizacién de
estimaciones, juicios e hiptesis significativas.

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido el entendimiento de la evaluacion
realizada por los administradores de la
Sociedad sobre el efecto que los riesgos
financieros futuros, descritos en la nota 4.1¢) de
la memoria adjunta, pudieran tener sobre las
cuentas anuales del ejercicio 2021, y su
valoracion sobre el cumplimiento de
compromisos asociados a los “covenants” del
contrato de préstamo y la capacidad de la
Sociedad para continuar con su actividad.

En este sentido, como parte de nuestros
procedimientos de auditoria, hemos analizado
las causas que han motivado el incumplimiento
de “covenants” en el ejercicio 2020, expuestos
en la nota 24 de la memoria adjunta.

Ademas, hemos evaluado la razonabilidad de
las principales hipétesis empleadas en las
proyecciones realizadas por la Sociedad,
corroborando dicha informacién en base a
nuestra comprension del negocio y las
explicaciones, evidencias y datos aportados por
la direccién de la Sociedad, incluyendo
acontecimientos significativos ocurridos con
posterioridad al cierre del ejercicio, empleados
para soportar las estimaciones sobre los
impactos de los riesgos financieros en las
cuentas anuales del ejercicio 2021,

Por Gltimo, hemos evaluado que la informacion
incluida en las cuentas anuales adjuntas en
relacion con estos aspectos es la adecuada
para un correcto entendimiento de la situacion.

El resultado de nuestro trabajo pone de
manifiesto gue la evaluacion del cumplimiento
con los “covenants”, del riesgo de falta de
liquidez y de la probabilidad de ocurrencia del
mismo efectuada por la entidad, basada en la
informacién disponible, ha sido realizada en
base a juicios razonables.
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Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A.

La Sociedad genera sus ingresos principalmente a
traves de la gestion del ciclo integral del agua y del
ciclo de residuos, tal y como se indica en la nota 1
de la memoria adjunta.

Segln se detalla en la nota 16.a) de la memoria de
las cuentas anuales adjuntas, en el ejercicio 2020
la Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas
y ganancias un importe de 74.125.672 euros,
procedentes fundamentaimente de los ingresos
generados por el abastecimiento, saneamiento vy
depuracién de agua y la prestacion de servicios de
recogida de residuos sélidos urbanos.

En la nota 3.13 de la memoeria adjunta, la Sociedad
recoge las normas de registro y valoracion
empleadas en relacién al reconocimiento de
ingresos.

Centramos nuestro andlisis en el adecuado
reconocimiento de los ingresos del ejercicio debido
principalmente a |la importancia de dicho
componente dentro del conjunto de las cuentas
anuales adjuntas y, en consecuencia, a la mayor
concentracion en el mismo del riesgo inherente de
incorreccién material.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron
el entendimiento del proceso sequido por la
Sociedad para el adecuado reconocimiento de
los ingresos registrados.

Para ello, hemos evaluado los controles claves
del ciclo de ventas y prestacion de servicios a
abonados y efectuado pruebas sobre los
sistemas de informacién que soportan la gestion
del suministro a abonados y la emisién de sus
facturas correspondientes. Entre las pruebas
realizadas se incluye, sobre una base muestral,
el testeo de controles relacionados con la
asignacion de rutas de lectura, los registros de
las lecturas, los calculos de importes de los
recibos, la generacién de las facturas y el
esquema de segregacion de funciones
disefado en la aplicacidn.

Adicionalmente, hemos seleccionado una
muestra aleatoria de las facturas de venta y
prestacion de servicios, no incluidas en las
pruebas de controles realizadas, comprobando
la emisién de la factura y su cobro a través de
extractos bancarios.

Ademas, hemos realizado procedimientos de
comprobacién encaminados a identificar
partidas inusuales que pudieran estar
registradas en la cifra de ingresos de la
Sociedad.

Hemos evaluado Ia politica contable para el
registro de los ingresos que se describe en la
nota 3.13, asi como la informacion incluida
relativa a los ingresos en las cuentas anuales
adjuntas de conformidad con la normativa
vigente.

Como resultado de nuestros procedimientos no
se observaron aspectos significativos a
destacar.
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Liamamos la atencién sobre la nota 7.1.a) de la memoria adjunta, en relacion con los importes a
recuperar de los Ayuntamientos por las indemnizaciones a percibir derivadas de |a separacién
efectiva de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva de determinados municipios,
cuyo importe al 31 de diciembre de 2020 asciende a 25.106.583 euros y se encuentran reconocidos
dentro del epigrafe “Otros activos financieros” de las “Inversiones financieras a largo plazo” del
balance. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, los procesos judiciales que se
mantienen con diferentes Ayuntamientos por los importes reclamades no han finalizado por lo que es
posible que se produzcan variaciones con respecto a los importes definitivamente percibidos. Nuestra
opinién no ha side modificada en relacidon con esta cuestion.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de [os administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b)  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestidon con [as cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el frabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que Ia
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién.

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuesira opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales,

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos pracedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimoes sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de |a auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

PricewaterhoyiseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
A AUDITORZS
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— N he— 1 PRICEWATERHOUSECOOPERS

Luis Fernandez Prieto (17857) AUDITORES, S.L.

18 de junio de 2021 2021 Nam, 07/21/00570
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019

‘(Expresada en euros)

Notas de la
Memoria Ejercicio 2020 Ejerciclio 2019
QOPERACIONES CONTINUADAS . g .
| Importe noto de la clfra de negoclos 18.3) 74.126.672 . 74.018.349
Ventas ] 53.130.277 53.369.942
Prestaciones de servicios 20.995.395 20.648.407
Trabajos realizados por la empresa para su activo 552.161 689.788
Aprovislonamientos 18.b} {13.610.113) " {13.242.697) |
Consumo de mercaderias {3.114.695)  {2.340.470)
Consumo de materias primas y otras matenas cunsumlbles {6.326.355) {6.572.483)
Trabajos realizados por oiras empresas {4.170.063) (4.329,744)
Otros Ingresos de explotacién 693.965 ‘861.083
Ingresos accasorios y otros de gestion oorneme 512.473 503.451
Subvenciones de explotacmn incorporadas at resuliado del s
elercicio ) ! 181.492 | 357.612
Gastos de personal 18.¢) (22.877.901) {22.065.267)
Sueldos, salarios y asimilados (16.786.345) {16.057.787)
Cargas sociales (6.091.556) (6.007.480)
Otros gastos de explotacién {15.110.749) {14.459.476)
Servicios exteriores 18.d}) - (13.893.473) (12.901.127
Tributos {600.572) _ {524.520)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por ‘ .
operaciones comerciales ' 9- 268.665 315.362
Otros gastos de gestidn corriente . (699.038) {706.291)
Gastos excepcionales i - . (286.331) {642.920)
Amortizaclén del inmovllizado 9 5y6 (14.917.302 {14.344.193)
Imputaclén de subvenciones de inmovilizado ne financlerc 6.271.732 6.271.732
y otras . - 15 -
Otros resultados 18.6) 145.064 144.824
RESULTADO DE EXPLOTACION - 15.272.529 17.874.123
(Gastos financleros 19 (7.099.229) {7.379.080)
Por deudas con terceros LN (7.099.229) (7.379.080)
Vartacién de valor razonable en Instmmentos ﬂnancieros 19 (20.924) -~ (8.877)
Deteriore y resultado por enajenaciones de Instrumentos (63.989) -
financleros i j
Resultado por enajenaciones y otras 19 {63.989) -
RESULTADC FINANGCIERO 19 (7 184.142) {7.387.957)
"RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 8.088.387 10.486.166
Impuestos sobre beneficios 15 {18.211) {25.409)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE - 8.070.176 10.460,757
OPERACIONES CONTINUADAS 14 -
| RESULTADO DEL EJERCICIO 14 8.070.178 10.460.757
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE A

LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y
2019 (Expresado en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Notas de la Ejercicio Ejorcicio
Memorla 2020 2019

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {l) 14 8.070.176 10.460.757
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto .

- Por coberturas de, flujo de efectivo 199.033 (213.279)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN |, :
EL PATRIMONIO NETO (i) U RIS (213.279)
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos _ (6.271.732) (6.271.732)

- Efecto impositivo . 15.679 15.679
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y .
GANANCIAS (Ill) 15 (6.256.053) {6.256.053)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {I+1i+/il} 2.013.156 3.991.425

//’/4:-
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Expresado en euros)

Notas Ejercicio 2020 Ejercicie 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACGION (1) 20.765.376 23.311.075 |
Resuitado del ejerciclo antes de impuestos 8.088.387 10.486.166
Ajustes al resultado: 15.475.202 15.107.431
__- Amortizacién del inmovilizado 5y6 © 14.917.301 14.344.193
- Comrecciones valorativas por deterioro i 9 (268.665) {315.382)
= Variacién de provisiones (931) (37.605)
- Imputacién de subvenciones ) ' 15 (6.271.732) (6.271.732)
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros -
- Gastos fihancieros ’ . 19 7.009.229 7.387.957
- Otros ingresos y gastos 19 -
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieres ) -
Camblos en el capital corriente 693.640 1.646.366
- Existencias 10 {34.862) (76.471)
- Deudores y otras cuentas a cobrar 7y9 1.449.835 3.124.950
- Otros activos corrientes 7y16 2,184 {64.337)
- Acreedores y oiras cuentas a pagar . 7v16 {723.516) (1.337.776)
- Ofros pasivos commientes ' =
- Otros activos y pasivos no corrientes -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaclén {3.491.853) {3.928.888)
- Pagos de intereses R .19 (3.465.953) (3.928.420)
- Pagos por impuesto sobre beneficios ’ {25.900) (468)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AC11VIDADEs DE INVERSION {iy (3.079.727) {2.484.848)
| Pagos por inversiones . : ~ {4.935.203) (2.811.164)
- Inmovilizado intangible 5 (607.797) (804.672)
= Inmovilizado malerial [ (4.327.406) {1.916.492)
Cobros por desinversiones 1.855.476 316.316
= Inmovilizado intangible ' - -
= Otros activos financieras 1.855.476 316.316
:::;)UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION : (17.174.891) |- (19.083.451)
Cobros y pagos por instrumentos de paslvo financlero {17.174.891) {19.063.451)
- Emisién de deuda con entidades de crédito 7y 16 e
- Devolucién y amortizacién de deudas con erfidades de crédito (15.690.252) {16.857.530)
- Devolucidn y amortizacion de otras deudas 7 {1.484.639) (2.205.921)
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFEc11VO O EQUIVALENTES : 5§10.758 1.752.776

(HINHIV) 1 S

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 11 36.641.718 34.888.942
| Efectivo o equivalentes gfifial del ejercicio T 37.152.476 36.641.718

/”g_



GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

1. - Informacién general

Gestién Integral del Agua de Huelva, S.A. (GIAHSA} fue constituida en Huelva el 19 de
febrero de 1991 con la denominacién de Gestién integral de Agua Costa de Huelva, S.A.
GIAHSA es una sociedad anénima de capital pablico perteneciente en su totalidad a la
Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (MAS).

Posteriormente, la Sociedad cambié su denominacién por la actual, en virtud de escritura
de elevacién a publico de acuerdos sociales formalizada con fecha 29 de octubre de 2010
con el nimero 1012 de su protocolo. Dicho cambio de denominacién fue inscrito en el
Registro Mercantil de Huelva con fecha 18 de enero de 2011.

En sesi6n del Pleno Extraordinario de la Mancomunidad de Aguas Costa de Huelva
(MAS) de fecha 22 de mayo de 2009 se acordo la integracion de los servicios prestados
por esta Mancomunidad y la Mancomunidad Aguas del Condado (MAC), mediante
acuerdo para promover la fusién de ambas. Mancomunidades, dando lugar a la creacién
de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (MAS), siendo gestionada
por la sociedad “Gesti6n Integral del Agua Costa de Huelva, S.A.".

La integracién de la Mancomunidad Aguas del Condado y la Mancomunidad Aguas Costa
de Huelva se produce mediante la- incorporacién de su patrimonio integro a titulo
universal en la nueva Mancomunidad, la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de
Huelva (MAS).

La Mancomunidad de Servicios de‘la Provincia de Huelva es una entidad local,
constituida el 5 de octubre de 2009, mediante la asociacién voluntaria de las extinguidas
Mancomunidad de Aguas Costa de Huelva y la Mancomunidad Aguas del Condado,
formada por los siguientes Municipios: Aljaraque, Almonte, Ayamonte, Beas, Bonares,
Chucena, Escacenia del Campo, Gibraleén, Isla Cristina, Manzanilla, Niebla, Paterna del
Campo, Punta Umbria, Rociana del Condado, San-Juan del Puerto, San Silvestre de
Guzman, Trigueros, Valverde del Camino, Villablanca, Villalba del Alcor, Cartaya y
Villarrasa.

Una vez constituida la nueva Mancomunidad se incorporan los Municipios que
‘pertenecian a las Mancomunidades del Andévalo, la Cuenca Minera y la Sierra, por tanto
también GIAHSA gestiona las siguientes localidades: El Almendro, Alosno, Puebla de
Guzman, Cabezas Rubias, Calafias,” Cerro del Andévalo, Paymogo, San Bartolomé,
Santa Barbara de las Casas, Villanueva de las Cruces, Villanueva de los Castillejos;
Berrocal, El Campillo, Campofrio, Granada de Rio Tinto, Minas de Rio Tinto, Nerva y
Zalamea; Alajar, Almonaster la Real, Aracena, Aroche, Cafiaveral de Ledn, Cala, Castario
del Robledo, Costelazor, Cumbres de Enmedio, Cumbres d artolomé, Encinasola,
Fuenteheridos, Higuera de la Sierra, Hinojales, Jabugo,/La Nava,\Linares de la Siertra,
Puerto Moral, Santa Ana |a-Real, Santa Olalla de Cala, Valdelarco y/Zufre.
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

Con fecha 15 de marzo de 2012, el Ayuntamiento de Valverde del Camino se separé de
un modo efectivo de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva. Desde
dicha fecha, la Sociedad, conjuntamente con la Mancomunidad, inicié los tramites
administrativos, asi como el ejercicio de acciones legales en orden, entre otras
cuestiones, a reclamar el abono de la indemnizacion que procede como se identifica y
detalla mas adelante (Ver Nota 7.1).

Durante el ejercicio 2013, fueron cuatro los municipios que acordaron’la separacion
unilateral de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva, quebrantando de
este modo los Acuerdos y Convenios suscritos en su dia con la Mancomunidad, e
infringiendo lo dispuesto tanto en los propios Estatutos de [a MAS como en el art. 76 de la
Ley Autonomia Local de Andalucia. Estos municipios fueron Cartaya, San Juan del
Puerto, Cortegana y Gibraleén. Las fechas en que los respectivos ayuntamientos
acordaron la separacién voluntaria y unilateral de la Mancomunidad de Servicics de la
Provincia de Huelva fueron: 25 de enero, 1 de marzo, 11 de junio y 1 de diciembre,
respectivamente. En el caso de San Juan del Puerto la Mancomunidad de Servicios de la
Provincia de Huelva dejé de prestar los servicios del ciclo de RSU a partir del 28 de
febrero 2013.

Al cierre del ejercicio 2020 la Mancomunidad esta formada por un total de 67 municipios
(67 en 2019) en los cuales GIAHSA gestiona los servicios asociados al ciclo integral del
agua (excepto en los niicleos del Rocio y Matalascarias, y el servicio de saneamiento de
Almonte), asi como la recogida de residuos sélidos urbanos de todos los municipios
(excepto Almonte y Gibraleén). Este Ultimo municipio se volvié a incorporar a la
Mancomunidad, como miembro de pleno derecho desde comienzos del ejercicio 2017,
con el ciclo integral del agua.

Constituye el ohjeto social de GIAHSA:

1. La gestién del ciclo integral del agua, en particular, el abastecimiento de agua
potable, alcantarillade saneamiento y depuracién de aguas residuales.

2. La gestidn del ciclo de residuos, en particular, la recogida y tratamiento de residuos
solidos urbanos.

3. La gestién y desarrollo de ofras actividades que se encuentren en el ambito de las
competencias municipales, especialmente en materia de protecciéon del medio ambiente,
limpieza, formacién, mejora de procedimientos de gestién, aplicacién de nuevas
tecnelogias, telecomunicaciones y energias alternativas.

4. En general, la gestién de los fines y prestacion y explotacién de los servicios que le
encomiende la Mancomunidad Titular u otras Adminisiraciones Publicas, de acuerdo con
las normas y principios que rigen las relaciones interad {rativas.
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
{Expresada en euros) '

Dentro de este objeto se entienden comprendidos todos los servicios auxiliares y todas
las actividades que sean necesarias o que posibilten su cumplimiento y resulten
ajustadas a Derecho y, en particular, a las normas que en cada momento regulen su
actividad.

Se reconoce expresamente a la Sociedad la condicién de medio propio y servicio técnico
de la Mancomunidad Titular y de los municipios en ella integrados, a los efectos previstos
en el articulo 4.1.n) y 24.6 de la Ley 30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector
Pubiico.

A estos efectos, la Mancomunidad Titular y los municipios  en ella integrados podran
conferirle encomiendas de gestién que seran de ejecucion obligatoria para la Sociedad de
acuerdo con instrucciones fijadas unilateralmente por el encomendante y mediante la
retribucion que se fije por reférencia a tarifas aprobadas por Mancomunidad.

El Pleno de la MAS, en sesion de 29 de julic de 2010 encomendo a GIAHSA por un plazo
de 30 afos:

a. La prestacion de los servicios mancomunados relacionados con la gestién del ciclo
integral de agua de los Municipios de la Mancomunidad, comprendiendo concretamente:

» FEl abastecimiento de agua en alta,

= El abastecimiento del agua en baja.

e El saneamiento o recogida de las aguas residuales urbanas y pluviales de los
ndcleos de poblacién.

¢ La depuracion de las aguas residuales urbanas.

e La reutilizacién, en su caso, del agua residual depurada en los términos de la
legislacién basica.

e El control sanitario oficial de la calidad del agua de consumo humano.

b. La prestacion de los servicios mancomunados relacionados con la gestion de
residuos.comprendiendo concretamente: ‘

e La recogida y iratamiento de residuos solidos urbanos o municipales y-
especialmente la recoglda selectiva y su posterior clasificacion, asi como recogida de
aceite. :

e La planificacion, programacubn y disciptina de la reduccién de la produccion de
residuos urbanos o municipales.
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacién
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2020 y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente
y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD
1159/2010 y RD 602/2016, con las normas de Adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, seglin Orden
EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asf como la veracidad de los
flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan
aplicado disposiciones legales en materia contabie.

Las cifras contenidas en las presentes cuentas anuales estan expresadas en euros.

b) Formulacion'y aprobacién de las Cuentas Anuales

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales de acuerdo al principio de
empresa en funcionamiento al considerar la capacidad de la Sociedad de generar flujos
de efectivos futuros y de flujos de caja operativos, que aseguren el desarrollo normal de
las operaciones y el cumplimiento de los compromisos.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 son formuladas por el Consejo de Administracién el 14 de mayo de 2021 y se
someteran a la aprcbacion de la Junta General del Accionista Unico. Los Administradores
de la Sociedad estiman seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por la Junta General del
Accionista Unico con fecha 9 de julio de 2020.

c)

La preparaci6n de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sogiedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalGan continuamente y se basan
en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias. Basicamiente estas estimaciones
se refieren a:

* Lavida util de los activos materiales e intangibles (Ver Notas 3.1. y 3.2).
e La eval:‘)a}iéndj posibles pérdidas por deterioro de dete ados activos (Ver Notas
3.1..3.2y 3.4).

e ;




GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

e Evaluacién de la recuperabilidad de los saldos a cobrar a los Ayuntamientos por las
indemnizaciones a percibir derivadas de la separacién efectiva de la Mancomunidad de
Servicios de la Provincia de Huelva (7.1). s

e El célculo de provisiones (Ver Nota 3.12).

o Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros (véase Nota 3.5).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre. la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2020, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los
proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.

¢ Princip bl liaatorios aplicad

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y
las normas de valoracién generalmente aceptadas en Espafia que se describen en la
Nota 3. No existe ninglin principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

e C i6n de la informacic

De acuerdo con la legislacién mercantil, que asi lo exige, se presentan junto con cada
una de las partidas integrantes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2020, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memoria cotrespondiente al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, las cifras correspondientes al ejercicio anterior. '

En este ejercicio los administradores de la Sociedad han considerado que la presentaci6n

‘de las diferencias acumuladas entre los importes recibidos del Servicio. de Gestion
Tributaria de Huelva (SGTH) y los importes recaudadas por el mismo, deben presentarse .
conjuntamente con el anticipo recurrente de 7 millones de euros que cada mes el SGTH
adelanta a la sociedad a cuenta de la liquidaciéon del mes siguiente. Hasta el 31 de
diciembre de 2019, este importe se ha presentado como importe cobrado minorando el
saldo de clientes. Este efecto ha sido adaptado en las cifras del ejercicio 2019, las cuales
no presentan cambios ni en el patrimonio neto, ni el la cuenta de pérdidas y ganancias, ni
en el resultado respecto de las cifras aprobadas para dicho ejercicio.

f)  Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos

estados se presentan de forma agrupada, recogiénd os analisis requeridos en las
notas correspondientes de la memoria.

10
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

g) Correccién de errores

Durante el ejercicic 2020 se ha llevado a cabo correcciones de errores contra el
patrimonio inicial del ejercicio motivada por la regularizacién de diferentes saldos por
importe neto de 145.459 eurcs. Los administradores de la Sociedad consideran que dicho
importe no es significativo para requerir la reexpresion de las cuentas anuales aprobadas
en el ejercicio anterior, motive por el que tnicamente se incluye en el movimiento de
patrimonio neto.

3. Criterios contables
3.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o el coste de
produccion. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida qtil estimada
de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la
Sociedad revisa los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor,
en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan,

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los
gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a Ia adquisicién, construccion o produccion.

a) G & investigacion v d I

Los gastos de investigacién se reconocen como gasto cuando se incurre en elios,
mientras que los gastos de desarrolio incurridos en un proyecto se reconocen come
inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva técnica y comercial, se
dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes
incurridos pueden determinarse de forma fiable y la generacién de beneficios es
probable.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como
un activo en un ejercicio posterior. Los costes de desarrollog e activan se amortizan
de manera lineal dur: su vida util estimada para cada pro sin superar los 5 afios.

11
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GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros) -

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

En caso de que varfen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizar los gastos de desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados
en el ejercicio en que cambian dichas circunstancias.

Concesiones

‘Las concesiones administrativas figuran en el activo por su coste menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconacidas,

Las concesiones se amortizan linealmente durante el periodo concesional.

' Para garantizar la establlldad del sistema de prestacién de los servicios mancomunados
encomendados a GIAHSA relacionados con el ciclo integral del agua (CIA) (Ver Nota 1),
la MAS y GIAHSA han suscrito convenios con cada uno de los Ayuntamientos de los
Municipios integrantes de la Mancomunidad, conforme a los cuales las partes adquirieron
los siguientes compromisos: .

- Compromiso de la MAS de prestar en los Municipios de la MAS, los servicios
relacionados con el ciclo integral del agua, encomendandose dicha prestacién a GIAHSA,
como entidad instrumental de la MAS.

- Los ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a permanecer
en la MAS durante al menos 30 afios. '

- Los ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a ceder
‘mediante concesién demanial a GIAHSA las infraestructuras de titularidad municipal
afectas a los servicios relacionados con el ciclo integral del agua por un, perlodo de 30
anos.

- Los Ayuntamientos de los Munlclplos de la MAS se han comprometido a mantener la
efectividad y estabilidad del capital de GIAHSA, de manera indefinida en el tiempo,
respetando la aportacion de los derechos de explotaclén del servicio realizado por la
MAS, con independencia de que la encomienda de gestion de servicios haga referencia a
‘un periodo de menos 30 afos.

- Los Ayuntamientos de los Municipios de la MAS se han comprometido a satisfacer
las aportaciones extraordinarias acordadas para el caso de separacién anticipada o de
insuficiencia de las tasas por prestacién de los servicios relacionados con el ciclo integral
del agua.

- Los Ayuntamlentos de los Munlmplos de la MAS se comprometen a ratificar las
cesiones o pignoraciones de los derechos de crédito que se deriven de la prestacién de
los servicios de abastecimiento de agua en baja, saneamiento y depuracién en los
Municipios de la MAS. '
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En cumplimiento de estos conveniocs, y para el ejercicio de los servicios encomendados a
‘GIAHSA en relacién al ciclo integral del agua, cada uno de los municipios
encomendantes ha otorgado a GIAHSA una concesion demanial sobre los bienes de
dominio publico afectos a la prestacién de dicho servicio ptblico, por plazo -de 30 afios.
Como consecuencia de ello, GIAHSA debe abonar a cada unc de estos municipios un
canon concesional como precio por el uso de las infraestructuras, por el total de la
duracion de la concesién, 30 afios, y se abonara por GIAHSA anualmente en 30 pagos
iguales que se actualizaran anualmente en base al IPC.

El valor actualizado de la totalidad de las cuotas se corresponde con el valor de Ia
concesién demanial, siendo su contrapartida la deuda a pagar. De ellas, las quince
primeras anualidades fueron capitalizadas total o parcialmente el primer afio aplicando
una tasa de descuento que se estimé en el 9 por ciento, hasta un maximo establecido
para cada municipio. El resto no capitalizado del canon correspondiente a estos primeros
quince afios se abonara en pagos anuales. El resto del canon se abonara a partir del afio
decimosexto.

Los Municipios podran recuperar las concesiones demaniales otprgadas (sobre las redes
municipales de abastecimiento y saneamiento). Para ello deberan preavisar con un plazo -
minimo de 6 meses, indicando los servicios que se desean recuperar (CIA, RSU o
ambos).

La recuperacién del servicio relativo al CIA implicara la separacion del Ayuntamiento de la
MAS, y este deberd abonar una indemnizacién por dafios y perjuicios integrada por
diferentes conceptos que se exponen a continuacion:

En este sentido conviene recordar en esta Memoria las siguientes normas y acuerdos
que son aplicables y de cbligado cumplimiento cuando un municipio se separa:

* Art. 76, entre otros, de la Ley 5/2010, de 11 de junio, de Autonomia Local de
Andalucia (LAULA).

» Estatutos de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva: art. 31, entre
oftros.

*  Acuerdos y compromisos adoptados por los muriicipios en relacién con la ampliacion
de capital de GIAHSA, relacionados necesariamente con los acuerdos de los Plenos de la
Mancomunidad de fechas de 24 de septiembre y 26 de noviembre de 2010.

En este contexto, legal y estatutario, los conceptos a que se incluyen en el célculo deé la
indemnizacién por dafios y perjuicios anteriormente mencionada son:

1.~ De conformidad con lo acordado por el Pleno de la MAS de 12 de noviembre de 2010,
las siguientes cantidades en concepto de indemnizacién:
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a) Indemnizacién fijla en concepto de indemnizacion por dafios y perjuicios
correspondientes al valor del derecho de presentacién de los servicios publicos relativos
al ciclo integral del agua y la gestibn de los residuos sélidos urbanos, aportados a
GIAHSA por parte de la Mancomunidad, mediante aportacién no dineraria al capital social
(Ver Nota 3.1.c))

b) Indemnizacién de gastos derivados de la _recuperat:ién del servicio. En concreto:

i. Cantidad por extincién de los contratos de trabajo.

ii. Cantidad correspondiente ala parte proporcional de! pasivo de la Mancomunidad
que le corresponda a cada municipio en cuestion. .

ii. = Cantidad por extincién de la financiacién. Este importe se determinara apllcando el
coste total por comisiones de cancelacion o similares que representarla la extincidn
anticipada el porcentaje de capital que correspondiente a cada municipio. -

iv. - Cantidad por extincién de otros contratos.

V. Cantidad por otros gastos de separacion como consecuencia de la recuperacién de
los Servicios.

2.- De conformidad con lo acordado por el Pleno de ia MAS de 29 de julio de 2010, la
revocacion de la concesién demanial, antes del vencimiento del plazo de 30 afios por la
que fue concedida, requiere la previa puesta a disposicién de GIAHSA, como entidad
concesionaria, de los importes anticipados por ésta en concepto de canon concesional:
correspondientes a ejercicios no.vencidos; asi como la cantidad equivalente al 15% anual
de los canones pendientes de cobro en concepto de dafios y perjuicios.

3.- Asimismo, de conformidad con los preceptos antes identificados, deberan ser objeto
de liquidacién aquellas otras deudas vencidas y no satisfechas que a fecha de cada
‘salida de un Ayuntamiento estén a favor de GIAHSA por la prestacion de servicios
mancomunados.

Como ya se ha detallado, cinco municipios decidieron, entre 2012 (1) y 2013 (4),
abandonar de un modo unilateral e injustificado tanto la MAS como GIAHSA, tomando, en
algunos casos, la recuperacion de los activos y concesiones por la fuerza. En todos estos
supuestos, los municipios han incumplido no sélo el plazo de preaviso sinoc que no han
puesto a disposicién de la MAS las indemnizaciones que previamente se habian pactado.

De este. modo, en la medida que la separacion efectiva se ha consumade, la MAS,
conjuntamente con GIAHSA, ha iniciado los procedimientos administrativos y legales para
reclamar las indemnizaciones previstas al amparo de las normas, estatutos y acuerdos
antes identificados (Ver Nota 7.1.a)). Estas indemnizaciones son reconocidas como un
derecho de cobro por parte de la Sociedad y su contrapartida como ingreso en el
momento de su reconocimiento.

La valoracién de las concesiones demaniales se ha realizade, en base a los descuentos
de los flujos de pago a realizar por GIAHSA en concgpto de canon concesional a los
distintos Ayuntamientos de los Municipios, como preciol por.el/uso de las infraestructuras,
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por el total de la duracién de la concesién, 30 afios, y que se abonaran por GIAHSA
anualmente en 30 pagos iguales.

Las concesiones se amortizan linealmente durante el perfodo concesional, es decir, 30
afios.

b) Aplicaci informéti

Las ficencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquiriflas y prepararlas para usar el
programa especifico.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informéaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos.

Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos
Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a
generar beneficios econémicos superiores a los costes durante més de un afio, se
-reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal
que desarrolla los programas informéaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas que entre 4 y 5 afios.

¢) Ofro inmovilizado intangible

Este epigrafe recoge los derechos de prestacion de los servicios plblicos relativos al ciclo
integral del agua y la gestién de residuos sélidos urbanos, aportados a GIAHSA por parte
de la Mancomunidad, mediante aportacién no dineraria de capital.

La valoracién se ha realizado al valor razonable de los derechos aportados, al que se ha
llegado utilizando el criterio de descuento de flujos de efectivo futuros. En este sentido, y
a pesar de que dichos derechos se aportan por plazo indefinido y que, por consiguiente,
son capaces de generar flujos de efectivo de manera indefinida, en. aplicacion del
principio de prudencia valorativa, se ha tomado como base la valoracién de los flujos de
efectivo durante un periodo de 30 afios, coincidiendo con el plazo de las concesiones
demaniales recogidas en el epigrafe "Concesiones", que en su caso, procede otorgar
para realizacion de los derechos objeto de aportacién. Al ser la aportaciéon por plazo
indefinido, la eventual concesion no agotaria los derechos de explotacién aportados, que
volverian a ser explotables y realizables mediante nue oncesiones, una vez
terminada [a primera
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Si alguin Municipio quisiera separarse, éste debera satisfacer a la MAS, para que esta a
su vez lo integre a GIAHSA, una indemnizacién fija correspondiente al capital social
aportado Con el fin de garantizar la realidad de la aportacién de capital social, en la parte
del mismo correspondiente a la explotacién de los servicios en el Municipio que recupera
un servicio capitalizado, &) Municipio pagara a la MAS en concepto de indemnizacién por
dafios y perjuicios correspondientes al capital social, el valor de los derechos en el
momento en el que fuercn aportados por el Municipio. Adicional, deber4 pagar los gastos
derivados de la recuperabilidad de los- servicios (extincion de contratos de trabajo,
extincién de financiacion, extincion de otros contratos y otros gastos de separacion),

En base a caracter indefinido de la aportacion de los derechos de prestacién de los
servicios publicos relativos al ciclo integral del agua y la gestion de residuos sélidos
‘urbanos hasta 31 de diciembre de 2015, dicho activo no ha estado sujeto a amortlzamén
sino a test de deterioro cada ejercicio contable.

Tras los cambios de politicas contables como consecuencia del Real Decreto 602/2016, a
partir del 1 de enero de 2016 estos derechos de prestacion del servicio, se amortizan
linealmente durante. su vida til estimada, valorandose por su precio de adquisicién-
menos Jla amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. En la medida en la que la vida atil de
estos activos no ha podido ser estimada de manera fiable, se amortizan de forma lineal
en un plazo de diez afios.

La amortizacion habra de establecerse de manera 5|stemat|ca y racional en funcioén de la
vida util de los bienes y de su.valor residual. -

Esta regla s6lo puede excepcionarse cuando el activo no esta sometido a desgaste de
funcionamiento, uso, obsolescencia o disfrute.

E! célculo de la cuota anual de amortizacion se obtendréa del valor amortizable, el cual se
obtendra como el precio de adquisicién o coste de produccién menos el valor residual. El
valor residual de un activo es el importe que la empresa estima que podria obtener en el
momento actual por su venta u otra forma de disposicion, una vez deducidos los costes
de venta, tomando en consideracién que el activo hubiese alcanzado la antlgi}edad y
demas condiciones que se espera que tenga al final de su vida util.

Dicho lo anterior y aun cuando la Resolucién de 28 mayo'de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan normas de registro, valoracion e
informacién a incluir en la memoria del inmovilizado intangible, en la que se establece
que el valor residual de un activo intangible se presumira nulo a menos que se presente
cualquiera de las siguientes circunstancias:

‘a) Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su
vida atil.

b) Exista un mercado activo para el activo intangible,
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i) Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
ii) Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida Gtil del mismo.

Segun esto, dado que el derecho indemnizatorio scbre estos derechos de explotacién de
servicios publicos esenciales, como son el CIA y el RSU, es un derecho perpetuo en el
tiempo, con independencia de que la encomienda de gestién de servicios haga referencia
aun periodo de 30 afios, el valor residual de los mismos por analogla a un “derecho de
compra” es el valor de esta indemnizacién fija por dafios y perjuicios correspondientes al
capital social, que cualquier ayuntamiento tendria que pagar en caso de separacitn de la
MAS o recuperacion del servicio.

Este heche ha quedado claramente expuesto en el acuerdo del Pleno de la MAS de 12
de noviembre de 2010 se dejé constancia de que la eventual concesion no agotaria los
derechos anteriores de explotacién, por lo que, extlngmda las concesiones, GIAHSA
continuaria titulando los derechos aportados, que serian por tanto susceptibles de
explotacion y, en su caso, realizacién mediante una nueva concesi6n, si ello resultase
nuevamente necesario. Esto es asi, acorde a lo establecido en la escritura de ampliacién
de Capital de GIAHSA de 5 de noviembre de 2010 y la cual se modificé los estatutos
sociales, donde se estable que sin menos cabo del pnnc:lpro de autonomia local y de los
derechos a recuperar la gestion de los servicios que constituyen sus plenas
competencias, existe este derecho indemnizatorio.

Este derecho indemnizatorio esta fundamentado en la reciproca lealtad que se deben los
municipios voluntariamente integrados en la MAS, lo que obligé a la adopcién de medidas
que garantizaran la estabilidad del sistema con garantia de indemnidad para GIAHSA y
para los demas municipios en caso de separacién o recuperacion del servicio por uno de
sus miembros.

Igualmente la obligacién de indemnizaci6n esta expresamente recogida en ia escritura de
ampliacién de capital, donde se indica en el apartado “Procedimiento y obligaciones de
pago” que, el municipio en cuestién que se quisieran separarse y recuperar el servicio
aportado tendrén que satisfacer unas cantidades indemnizatorias entre las que se
encuentra el capital social, correspondiente al servicio capitalizado, el cual debera
satisfacer a la MAS, para que ésta a su vez obligatariamente lo integre a GIAHSA.

En idéntico sentido debe sefialarse que el Acuerdo def Pleno de la Mancomunidad de 12
de noviembre de 2010 preceptGa: "Con el fin de garantizar la realidad de la aportacién
del capital social, en la parte del mismo correspondiente a la explotacién de los servicios
en el Municipio que recupera un servicio capitalizado, el Municipio pagara a la MAS en
concepto de indemnizacién por dafios y perjuicios correspondientes al capital social la
cantidad que queda fijado en el cuadro que se une como Anexo | del Informe-propuesta
de los administradores de GIAHSA". Dicho Anexo | se remite al porcentaje del Capital
Social que corresponde a cada municipio. Y debe llamarse la atencién que este concepto
indemnizatoric n ae por el paso del tiempo, se mantiene ing e, por lo que se
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estima que equivale, de facto, a un valor de mercado para el supuesto de que se ejerza la
hipotética recuperacién de un servicio. .

Asli pues este derecho indemnizatorio, se considera por analogfa a un “derecho de
compra” y por ende el valor residual de estos derechos no sujetos a amortizacion, el cual
asciende a 62.680.606 euros.

Se corresponde con la cesién del derecho-a la gestion de la explotacién sobre las obras
ejecutadas en el marco del convenio entre Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A.
(ACUAES) y la MAS firmado el 8 de octubre de 2014. Este convenio tenia por objeto fijar
las condiciones de la ejecucién y explotacion de la actuacién "Mejora del Abastecimiento
de agua de la Ciudad de Huelva y a su érea de influencia 2* Fase: Ramales de conexion”.

La MAS se constituyd como usuario asumiendo todos los derechos y obligaciones
derivados de dicho convenio Regulador del régimen de financiacién y participacion en la
construccioén y explotacion de las obras referidas.

GIAHSA como ente instrumental de la MAS y de acuerdo a los estatutos de ambas
entidades, asi como a la encomienda de gestién a la misma, se constituye como usuario
final de estas estas obras y responde ante ACUAES en el mismo lugar que la MAS.

ACUAES percibiria de la MAS/GIAHSA una tarifa por la utilizacién y uso de las obras
construidas, hasta el periodo maximo de 25 afios desde la entrada en &xplotacion, y en
todo caso, hasta que se produzca la recuperacién total tanto de los fondos propios
invertidos por ACUAES asi como de los recursos ajenos captados en los mercados
financieros. Una vez llegado a este término, las partes decidirén de mutuo acuerdo sobre
el futuro de las obras.

Como garantia de pago de las tarifas de la MAS, GIAHSA ﬁgura como garante. Asi, la
Sociedad tiene pignorado un importe en tesoreria que asciende a 545.690 euros como
aval (Ver Nota 11). S

‘Con fecha 2 de agosto de 2016 se recepcionaron las obras por parte de ACUAES. Desde
ese momento, la MAS/GIAHSA asumieron la gestion de ia explotacion siendo a su cargo
todos los costes y gastos que supongan las tareas de operacién y mantenimiento,
obligondose a‘ mantener a ACUAES libre de cualquier responsabllldad 0 ‘perjuicio
derivada de las mismas.

El coste total asciende a 5.076.084 euros, los cuales han sido financiados de la siguiente
manera: 3.340,588 euros subvencionada .por Fondos Europeos, 135.496 euros
financiades con fondos propios de ACUAES y 1.600. 000 euros correspondiente a la parte
a financiacién propia o acudiendo a recursos ajenos.” Estos dos Ultimos importes son
incluidos dentro de la tarifa por la utilizacién y usp de|las obras construidas, como
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componente destinado a atender la amortizacién de la operacion formalizada para
financiar el coste de la inversion y los costes financieros de la misma, junto con una parte
de contribucién a los gastos generales de ACUAES, todo ello a cargo del usuario
(MAS/GIAHSA), tal y como ha quedado definido en las cldusulas 4 y 5.

GIAHSA se registrado una deuda con ACUAES por este importe pendiente de devolver
de acuerdo al calendario de pagos acordado.

d) Derechos sobre activos cedidos en uso

Los derechos de uso adquiridos sin contraprestacibn de manera irevocable e
incondicional se contabilizaran, en la fecha de su incorporacién a la empresa, ¢omo un
inmovilizado intangible por su valor razonable. La Sociedad recoge bajo este epigrafe, fos
derechos de uso sobre la infraestructura de abastecimiento y saneamiento cedidos para
su uso por la MAS a GIAHSA.

Los derechos de uso se amortizaran atendiendo a su depreciacién efectiva durante el
plazo de adscripcion (30 afios). Si dicho plazo de adscripcion fuera superior a la vida il
de los bienes sobre los que se ostentan los derechos, estos se amortizarén durante el
plazo de vida util. La contrapartida de estos derechos sobre activos cedidos en uso se
corresponde por la. subvencion no monetaria (subvencicnes de capital recibidas)
reconocida en el momento de la cesién (ver Nota 15).

e) Canon de mejora

En el afio 1992 se implant6 el canon de mejora en el 4mbito de fa Mancomunidad de la
Costa de Huelva, concebido inicialmente como una financiacion parcial de importantes
obras de infraestructuras convenidas con la Junta de Andalucia para la creacién de
modernas instalaciones de abastecimiento y saneamiento a compartir por los municipios
de su ambito de actuacién. Al sistema tarifario vigente, se le afiadid, como recargo
transitorio, el nuevo concepto de canon de mejora.

En el afio 2008, a solicitud de la Sociedad, se produjo la supresién del mencionado canon
de mejora, acordando un nuevo sistema tarifario aplicable en sus tres ambitos de
actuacion, Mancomunidad Costera, y Mancomunidades del Andévalo y Cuenca Minera
(actualmente Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva). En esta nueva
tarifa se reparte el anterior canon de mejora, en partes proporcionales, en los conceptos
de abastecimiento, saneamiento y depuracién. Asimismo, este nuevo sistema tarifario
tiene como fin la financiacion de la gestion de los servicios del agua en la Mancomunidad.

El importe total en concepto de canon de mejora recaudado por GIAHSA hasta que se
cred el nuevo sistema tarifario ascendié a 37.789 miles de euros. El tratamiento contable
que procede otorgar a la construccién, mejora o adquisicién de la infraesfructura en estos
casos sera el previsto para el modelo del activo financiero de la. Orden EHA/3362/2010,
de 23 de diciembre,-porJa que se aprueban las normas de adap q del Plan General
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de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras piblicas. Todo este
importe ha sido invertido en ejercicios anteriores en su totalidad.

3.2 ln_rnovilizado_ maten‘al

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de -adquisicién o
coste de produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes .
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido susfituidos. ‘

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida atil
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el gjercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizacién del inmovilizado material, con excepcién de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sisteméticamente por el método lineal en funcién de su vida Gtil
estimada, -atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Los coeficientes de amortizacién estimados son: '

Coeficiente
de amortizacién
Construcciones il . 3%
Magquinaria : 6%
Utiles y herramientas ' 12,5%
|Elementos de transporte 16%
Mobiliario y otros enseres - 5%
Equipo para el proceso de infermacion 12,5%
Instalaciones 5,6%
Parque de contadores 12,5%
Emisoras . ] 5,6%
Instalaciones de filtraje _ 4%
Equipos electromecanicos 5%
Equipos de medida ‘ ‘ 12%
Instalaciones complementarias K —~10%
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El valor residual y la vida (til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

3.3 Costes por intereses

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se enhcuenfran en
condiciones de funcionamiento.

3.4 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en activos cofrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance gue se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste
-amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés
efectivo, entendido como el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros del
instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No
obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afic se valoran, tanto en el momente de reconocimiento inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no
sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobrarén todos los importes
que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor actual de Jos flujos de efective futuros estimados, descontados al tipo de
interes efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi
como en su caso su-reyersion, se reconocen en la cuenta depérdidas y ganancias (ver
nota 7.1).
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b)

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de
deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo, que se negocien en un
mercado activo y que la Direccién de la Sociedad tiene la intencion efectiva y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Sociedad vendiese un importe que no
fuese Insignificante de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, |a
categoria . completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos
financieros se incluyen en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior
a 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como activos corrientes.

Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos gue para los préstamos y
partidas a cobrar. '

Tienen la consideracién de activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se
adquieren con el propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera
de instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a
corto plazo, asi como los activos financieros que designa la Sociedad en el momento del
reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resuitar en una informacion
‘més relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar
siempre que no sean un contrato de garantia financiera ni se hayan designado como
instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho
valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de fransaccion
directamente atribuibles a la adquisiciSn se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

d)

Se valoran por su coste merios, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro del valor: No obstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de la inversién
su valor contable antes de tener esa calificacién. Los ajustes valorativos previos
contabilizados directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan
de baja.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia e %valor en libros y el imporie
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
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costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de la Sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La comeccién
de valor y, en su caso, su reversion se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se produce.

3.5 Derivados financieros y cobertura contable

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable. El método para reconocer las pérdidas o ganancias
resultantes depende de si el derivado se ha designado como instrumento de cobertura o
no y, en su caso, del tipo de cobertura. La Sociedad designa determinados derivados
como:

a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican -como
coberturas del valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, junto
con cualquier cambio en el valor razonable del activo o pasivo cubierto que sea atribuible
al riesgo cubierto.

b) Cobertura de los flujos de efectivo

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas Yy ganancias se realiza en los
ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un
activo o pasivo no financiero, en cuyo ¢aso los importes registrados en el patrimonio neto
se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo cuando se asume.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

3.6 Existencias

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, e! menor de los dos.
Cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su coste, se efectuaran
las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
perdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccién de valor dejan de
existir, el importe de la correccién es objeto de reversi6n y se reconoce como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

El coste se determina por el coste medio penderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado-en el curso normal del negocio, meno 3 costes estimadoes
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necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de las materias primas y de los
productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

3.7 Patrimonio neto
El capital social esta repr'esentado'por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan directamente contra
el patrimonic neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de nuevo © enajenacion. Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto -
de cualquier coste incremental de la transaccién directamente atribuible, se incluye en el
patrimonio neto. .- ' '

3.8 Pasivos financieros

Débit id
Ay

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y debitos por operaciones no

comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la

Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién -durante al menos 12

meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacién que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de interes contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando ef efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacién de deudas existentes, se considera que no
" existen modificaciones sustanciales del pasive financiero cuando el prestamista del nuevo
préstamo es el mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos
de efectivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasj riginal calculado bajo ese
mismo método.
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3.9 Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para considerarse no reintegrables, mientras que las
subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al
patrimonio neto y se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de
forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no
reintegrables recibidas de los socios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo
individualizado de concesién de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones
establecidas para su concesién y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido,
referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacicnadas con la adquisicién de inmovilizado
intangible, material e inversiones inmobiliarias se imputan como ingresos del ejercicio en
proporcién a la amortizacion de los correspondientes activos o, en su caso, cuando se
produzca su enajenacién, correccitn valorativa por deterioro o baja en balance. Por su
parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con gastos especificos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo ejercicic en que se
devengan los correspondientes gastos y las' concedidas para compensar déficit de
explotacién en el ejercicio en que se conceden, salvo cuando se destinan a compensar
deficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos ejercicios.

3.10 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

La Sociedad goza de una bonificacién por prestacién de servicios publicos locales del
99% de la cuota integra en virtud del articulo 34.2 del Texto Refundido de la ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislafivo 4/2004 de 5 de
marzo.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
perdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo~con la normativa
vigente o aprobada ¥y pendiente de publicacion en la fecha de cie gjercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases. fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados 0 a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias. - : o

3.11 Prestaciones a los empleados
a) Planes de pensiones de aportaciones definidas

Un plan de aportaciones definidas es aquel bajo el cual la Sociedad realiza
contribuciones fijas a una entidad separada y no tiene ninguna obligacién legal,
contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
dispusiese de activos suficientes para atender los compromisos asumidos.

Para los planes de aportaciones definidas, la Sociedad paga aportaciones a planes de
seguros de pensiones gestionados de forma puiblica o privada sobre una base obligatoria,
contractual o voluntaria. Una vez que se han pagado las aportaciones, la Sociedad no
tiene obligacion de pagos adicionales. Las contribuciones se reconecen como
prestaciones a los empleados cuando se devengan, Las contribucicnes pagadas por
anticipado se reconocen como un active en la medida en que una devolucion de efectivo
o una reduccién de los pagos futuros se encuentren disponibles.

La Sociedad reconoce un pasivo por las contribuciones a realizar cuando, al cierre del
ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

GIAHSA tiene establecido desde el ejercicio 2003 un Reglamento de Plan de Jubilacién
de aportacién definida a los empleados adscritos al mismo mediante el cual, realiza
ciertas aportaciones fijas ya establecidas de manera. mensual. Dichas aportaciones
tendrén el caracter de irrevocable desde el momento de su devengo, aunque no se hayan
hecho efectivas. Las aportaciones realizadas por GIAHSA tendran como limite méximo la
edad de 65 afios del trabajador.

En el ejercicio 2020 la aportacion realizada asciende a 120.383 euros (117.575 euros en
2019). )
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b) Indemnizacicnes por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decisiéon de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
-forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan
formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese
como consecuencia de una oferta para animar a una renuncia voluntaria, Las
prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, existe dotada una provisién por importe 465.203
euros correspondientes al riesgo asumido por {a no integracién del personal en los
Municipios que han decidido no formar parte en la nueva Mancomunidad de Servicios de
la Provincia de Huelva y la no integracién de determinado personal de la Mancomunidad
del Condado, en la misma. .

3.12 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracién medicambiental, costes de reestructuracion y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar ia obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacién del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera seran
necesarios para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos
de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacién se reconccen
como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significative no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desenibolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un active independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligacicnes surgidas

como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que
ocurra o no uno o maseventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

27



8 Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
{Expresada en euros)

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios prestados en
el curso ordinaric de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fiuir a la
Sociedad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se detalla a continuacion. No se considera que se pueda valorar el importe .de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones. en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.

Las ordenanzas fiscales reguladoras de la tasa por distribucién de agua, incluido los
derechos de enganche y colocacién y utilizacion de contadores e instalaciones anélogas,
de la tasa por servicios de alcantariflado, depuracién y vertidos y de la tasa por recogida
de residuos sélidos urbanos de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva,
se encuentra publicada en el Boletin Oficial de la Provincia de Huelva n® 58 del afio 2014,
afecta de la Ordenanza Fiscal Reguladora de la Tasa por Distribucién de Agua, incluido
los Derechos de enganche y colocacion y utilizacion de contadores e instalaciones
analogas publicada en el Boletin Oficial de la Provincia de Huelva n® 134 del aiio 2013.

Sin embargo, es a finales de 2018, cuéndo se éprueba una importante reduccion tarifaria
de! 9% en todos los conceptos de contrataciéon y suministro en baja, para su entrada en
‘vigor el dia 1 de enero de 2019, publicada en el BOP n.° 250 de 31 de diciembre de 2018.

a) Ventas
Recogen los ingresos por el servicio del Ciclo Integral del Agua (CIA) y agua en alta, se
registran por el tipo de servicio y los consumos efectivos facturados. Al cierre se realizan

las provisiones necesarias para reconocer los ingresos por los servicios de
abastecimiento y saneamiento prestados, pendientes de facturacion.

b} Prestacion de servicios

Este epigrafe recoge los ingresos derivados del servicio de la Gestion Integral de
Residuos Sélidos Urbanos (RSU).

<} Ingresos porintereses ©
‘Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el

valor. contable a su_importe recuperable, descontando os~flujos futuros de ‘efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
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descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos

que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

= B
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3.14 Arrendamientos

a)

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de
inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonabie de
la piopiedad arrendada o al valor actual de los pagos minimos acordados por el
arrendamiento, el menor de los dos. Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de
interés implicito del contrato y si éste no se puede determinar, el tipo de interés de la
Sociedad para operaciones similares. ' m

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras. La
carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicandc el método del
tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto del gjercicio en que se incurre
en ellas. Las correspondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas
financieras, se incluyen en “Acreedores por arrendamiento financiero”. El inmovilizado
adquirido. en régimen de arrendamiento financiero se deprecia durante su vida util,

b)

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

3.15 Transacciones ‘en.mon'eda extranjera

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en euros, gue es la moneda de
presentacién y funcional de la Sociedad.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la
conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto si se difieren en patrimonio neto como lag”coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las toberturas de inversién neta cualificadas.
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3.16 Transacciones con vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas,

3.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.
. Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
minimizacién del impacto medioambiental y. la proteccién y mejora del medioambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado. '

4. Gestion del riesgo financiero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros como
consecuencia de su negocio ordinario, la deuda tomada para financiar su negocio y otros
instrumentos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su
rentabilidad financiera.

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion
Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos financieros
que impactan a |la Sociedad:

Tanto la tesorerfa como Ja deuda financiera de la Sociedad estan expuestas al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en
los flujos de caja.

Respedto al riesgo de tipo de cambio, éste no es muy significativo ya que la compafiia
utiliza habitualmente come moneda. funcional en su facturacién a clientes extranjeros el
euro.
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b) Riesgo de crédito

Con caracter geﬁeral la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos- equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. .

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron los limites
de crédito, v la Direccién no espera que se produzcan pérdidas. por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

9 Ri e liquid

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
-derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi
como de las lineas crediticias y de financiacién que se detallan en la Nota 16.

En este sentido, la principal fuente de financiacién de la Sociedad, constituida por los
tramos A, B y C del préstamo sindicado que mantiene con diferentes entidades
financieras, estan sujetos a clausulas de cumplimiento de ratios, por lo que la Sociedad
estd obligada a alcanzar ciertos indicadores de rendimiento claves. En concreto de
acuerdo con la clausula 20.1 “Obligaciones relativas al suministro de informacion” la
sociedad esta obligada a suministrar determinada informacion a las entidades financieras.
De igual modo, de acuerdo con la clausula 20.6 “Obligaciones financieras y relativas al

cumplimiento de ratios” de contrato de préstamo principal, la Sociedad tiene la obligacién
‘de cumplir un “covenant EBITDA” y “covenant de Ratio de Cobertura del Servicio. de la
Deuda (en adelante RCSD)" minimo a 31 de diciembre de cada ejercicio calculado en
base a los doce meses anteriores, asi como un limite referente a las inversiones de
mantenimiento v reposicién de activos necesarios para el correcto desarrollo de la
actividad de la Sociedad. ' '

El |ncumpI|m|ento de los ratios establecidos en la clausula 20.6 “Obligaciones financieras
y relativas al cumplimiento de ratios”, potestaria a las entidades financieras a reclamar el
pago anticipado del importe pendlente que a 31 de diciembre de 2020 asciende a
13.521.705 euros y 45.067.647 euros, registrados bajo los epigrafes de Deuda f' nanciera
a corto plazo y Deuda financiera a largo plazo, respectivamente

Como se ha detaliado en la nota 25 de esta memoria, la sociedad esta inmersa en un
proceso de novacion de la deuda financiera sindicada existente. Esta novacion ibncluiria
‘una revision de los “covenants” asociados a la misma, mejorando estos aspectos de cara
su cumplimiento por parte de la Sociedad. En este sentido, los diferentes escenarios de
las proyecciones futuras que maneja la Sociedad para el ejercicio 2021 una vez llevada a
cabo esta novacién a la fecha de formulacién, pronostican uncumplimiento de todas las
obligaciones financieras relativas al cumplimiento de ratios de lanovacién Contrato de
Préstamo. ' '
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Asl, el estado actual de avance de las negociaciones y los pasos dados hacia que esta
operacion se materialice hacen que los administradores consideren que la Sociedad tiene
la capacidad de generar flujos de efectivos futuros y de flujos de caja operativos y o
financieros, que aseguren el desarrollo normal de las operaciones y el cumplimiento de
los compromisos a corto y largo plazo en el curso normal de sus operaciones.

4.2 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados
activos (tales como los titulos mantenidos para negociar y los disponibles para la venta)
se basa en los precios de mercado a la fecha del balance. Ef precio de cotizacion de
mercado que se utiliza para los activos financieros es el precio corriente comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo
se determina usando técnicas de valoracién. La Sociedad utiliza una variedad de
metodos y realiza hipétesis que se basan en las condiciones del mercado existentes en
cada una de las fechas del balance.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de
la presentacién de informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales
futuros"de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del que puede disponer la
Sociedad para instrumentos financieros similares.

Respecto al valor razonable de los activos intangibles nos remitimos ala Nota 3.1.
5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance en los
ejercicios 2020 y a sido el siguiente:
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Ejercicio 2020
Euros . )
_ " Traspasos!
Coste 31/12/2019; Entradas Bajas Ajustes| 31/12/2020
Gastos de HD 613.575 28.711 - -l . 842286
Concesiones 103.175.823; 5.341.810 - -| 108.517.633
Propiedad industrial -1.653 - {1.853)| - -
Otro inmovilizado ' ' ‘
intangible : 70.085.563] - - -|  70.085.563
Aplicaciones informaticas 8.406.327 579.086 - - 8.985.413
Derecho scbre activos . _ B ‘ |
cedidos.en uso . 190.498.478 . - - -| 190.498.478
Total coste 372.781.419i 5.949.607 . {1.653) -| 378.729.373
Euros :
: o _ Traspasos/ . .
_Amortizaciones 3111212019} Dotaclones Bajas Ajustes| 31/12/2020
Gastos dé I+D (801.810)] - (4.047) -l (605.857)
Concesiones (29.756.705) - (3.751.844) < - (33.508.649)
Propiedad industrial © {1.853) - 1.653| - -
Otro inmovilizado - ' - |
intangible . (682.579) (211.625) - - - {894.204)
Aplicaciones
informéticas (6.594.624) (794.997) - - {7.389.621)
Derechos sobre : '
T el LT (108_.005.219) (7.116.535) | - -1 (115,121.754)
Total amortizacién | (145.642.580)| (11.879.148) 1.653 - {157.520.085)
_ . Euros
Total Inmovilizado intanglble 31/12/2020 31112/2019
Gastos de I+D 36.429 _ 11,765
Concesiones 75.008.984 73.419.118
Propiedad industrial . N o -
Otro inmovilizado intangible 69.191.359 £9.402.084
Aplicaciones informéticas ‘ 1.505.792 1,811.703
Derechos sobre activos cedidos en uso - 75.376.724 82.493.259
' Total neto 221.209.288 227.138.829
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Ejercicio 2019
Euros
: Traspasos/
Coste 31/12/2018| Entradas Bajas Ajustes| 31/12/2019
Gastos de +D 601.810|  11.765 - . 613.575
Concesiones 103.149.985 25.838 - -|  103.175.823
Propiedad industrial 1.653 - - - 1.853
Otro inmovilizado
intangible 70.085.563 - - - 70,085.563
Aplicaciones informaticas 7.540.257 857.070| - - 8.406.327
Derecho sobre activos
TR 1 ) 190.498.478 - - -|  190.498.478
Total coste 371,886.746 B94.673 - -| 372.781.419
Euros :
Traspasos/
Amortizaciones 31/12/2018| Dotaclones Bajas Ajustes| 31122019
Gastos de |1+D g (601.810) . - - - {601.810)
Concesiones (26.166.209)| (3.580.052) | o (1.354)| (29.756.705)
Propiedad industrial {1.653) - - - {1.853)
Otro inmovilizado )
intangible (470.954) (211.625) - - {682.579)
Aplicaciones
e {5.882.528) 7 1?.095) - - (6.594.624)
Derechos sobre
i RO e T (100.890.036) (7.115.183) - -l 08.005.219)
Total amortizacién {134.013.281)| (11.627.855) - {1.354)| (145.642.590)
. Euros -
Total inmovilizado intangible 31/12/2019 31122018
Gastos de I+D 11.765 =
Concesiones 73.419.118 76.983.686
Propiedad industrial - -o-
Otro inmovilizade intangible 69.402.984 69.614.609
Aplicacicnes informéticas 1.811.703 1.666.728
Derechos sobre actives cedidos en uso 82.493.259 89.608.442
Total neto 227.138.829 237.873.465

L.a principal alta de inmovilizado intangible del ejercicio 2020, por importe de 5.341.810
euros, se corresponde con la concesion administrativa del Ayuntamiento de Almonte
firmada por 21 afios, con efectos desde el 1 de enero de 2020, de forma que el plazo
inicial de la concesi

sea el mismo que el previsto para el resto de las concesiones, 31
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El resto de las aitas del ejercicio 2020 son casi en su totalidad altas de aplicaciones
informaticas que la compafiia estad implementando para aumentar la utilidad y el nivel de
seguridad de su software, al igual que en el ejercicio 2019.

Las concesiones demaniales se amortizan linealmente durante el periodo concesional,
habiendo ascendido el importe de dicha amortizacion en el ejercicio 2020 a 3.751.944
euros (2019: 3.589.051 euros),

Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad tenia ‘elemenAtos del inmovilizado intangible

totalmente amortizados que seguian en uso por importe de 6.326.028 euros (5.744.945
euros en 2019) formados principalmente por aplicaciones informaticas.

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las paftidas incluidas en este epigrafe del balance en los
ejercicios 2020 y 2019, han sido los siguientes:

Ejercicio 2019

36

Ejercicio 2020
. __Euros .
Coste 31M2/12018| Entradas ‘Bajas| Traspasos| 31/12/2020
Terrenos y construcciones 4.,385.296 © - _ - -| 4.385.296
Instalaciones técnicas y ofro ; ]
e e b 56.7?8.192 3.188.273 (45.894) = 59.940.571
Inmovilizado en curso ] 328.936| 1.706.790 (7.769) - 2.027.957
Total coste : _61.51 2424 4.895.06_3 [ (53.6_63) -| §6.353.824
‘ ) Euros .
Amortizaciones 31/12/2018! Dotaciones Bajas| Traspasos| 31/12/2020
Terrenos y construcciones | {2.135.5686) (126.440) | - -1 {2.262.006)
Instalaciones técnicas y ofro _
inmovilizado material (39.997.652) (2.911.713) - - (42.909.365)
Total amortizaclién (42.133.218)| {3.038.153) - -| (45.171.371)
' _ Euros ;
Total Inmovilizado matérial 3 2i2020 3112/2019(
Terrenos y construcciones 2.123.290 2.249.730
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 17‘031'206- ) 16.800.540
Inmovilizado en curso 2.027.957 328.936
_Total net_o ~ 21.182.453 19.379.208
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Euros
Coste 3112/2018| Entradas Bajas| Traspasos| 3112/2019
Terrenos y construcciones 4.385.296 - - -1 4.385.296
Instalaciones técnicas y otro :
inmovilizade material 51.679.458| 5.118.734 - -| 56.798.192
Inmovilizado en curso -|  328.936 - - 328.936
Total coste _ 56.064.754| 5.447.670 - -| 61.512.424
Euros
: : Traspasos/
Amortizaciones 31/M12/2018] Dotaciones| Bajas Ajustes 3MM2/12019
Terrenos y - '
e e ciones (2.009.126)| (118.991) - (7.449) (2.135.566)
Instalaciones técnicas y @ |1, :
otro inmovilizado (37.409.207)| (2.597.247) - 8.802 (39.997.652)
material
Total amortizacion {39.418.333)| (2.716.238) - ~ 1.3563 {42.133.218)
Euros
Total inmovilizado material 311272019 311212018
Terrenos y construcciones 2.249.730| 2.376.170
Instalaciones técnicas y otro
inmevilizado material 16.800.540 14.270.251
Inmovilizado en curso 328.936 -
Total neto 19.379.206 16.646.421

Las instalaciones técnicas y otre inmovilizade material recogen las plantas de Trigueros y
Punta Umbria. Estas plantas han sido financiadas en su mayoria via subvencién (ver
Nota 15).

La Sociedad no dispone de inversiones en elementos del inmovilizado material fuera del
territorio nacional.

Todos los elementos del inmovilizado material de la Sociedad se encuentran afectos
directamente a la explotacion.

No existen, al cierre del ejercicio, compromisos firmes de venta de ninglin elemento del
inmovilizado material.

Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de
inmovilizado por un importe de 529.430 euros (2019: 1.336.603 euros), correspondientes
principalmente a las inversiones a realizar en Iinfraestructuras y equipamiento para la
recogida de residuos sélides urbanos.

La Sociedad no se encuentra incursa, al cierre del ejerciciosen litigios que puedan afectar
a los elementos inmovilizado material, ni existe elementc alguno del inmovilizado que
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se encuentre embargado” siendo politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de
seguros que se estimen necesarias para dar cobertura a Ios p05|bles riesgos que puedan
afectar a los elementos de este mmowllzado ' ‘

Durante el ejercicio 2020 las principales altas corresponden con las altas de inmovilizado
en curso, correspondientes a las obras que se estan llevando a cabo para la
automatizacion y mejora de la planta selectiva de envases ligeros (PSEL) ubicada en el
término municipal de Trigueros, .por importe de 1.706.780 euros. Las altas
correspondientes a nuevo parque de contadores ascienden a 1.391.369 euros, y el resto
de las altas se trata de activaciones de obras de reformas y mejoras en las redes, asi
como adquisicién de nuevos camiones y ofro inmovilizado.

Durante el ejercicio 2019 las principales altas se correspondian con la adquisicién: de
nuevos contenedores, contadores y camiones adquiridos por importe de 4.244.604 euros:

Al cierre del ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos del inmoﬁilizado material
totaimente amortizados que segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

i : ‘ L Euros _
Descrlpcién = 2030 o1
Instalaciones técnlcasyotro |nmowllzado e I ;
material B 20.118.825| 19.212.879
Total ' ] 20.118.825 - 19,212.879
7. Anélisis de instrumentos fi i

7.1 Andlisis por categorias
a) Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas
en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Euros
A Activos financieros a largo plazo
Clases Categorias Instrumentos de | Otros activos financleros | . Total
patrimonio j ‘ ) |
2020 2019 2020 2018 2020 2019
Activos a valor razonable con - ’
cambios en pérdidasy - 70.113| 93.372| 28.115.672| 29.193.379| 28.185.785| 29.286.751
lganancias ' ‘
Inversiones mantenidas hasta . :
A 275.408{ 275.408 , - - 275.408 275.408
' Total - 345.521; 368.780| 28.115.672( 29.183.379] 28.461.193; 29.562.159
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Euros
Activos financieros a corto plazo
s suciae Créditos, derivados y otros Total
: 2020 2019 2020 2019
Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias 1.099.710 . 1.854.220 1.099.710 . 1.854.220
Préstamos y otras partidas a cobrar 13,532.814 15.003.244 13.532.814 15.003.244
Total _ 14.632.524 16.857.464 14.632.524 16.857.464

El saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” incluye la participacién de la Sociedad
en la Comunidad de Regantes Piedra-Guadiana por importe de 275.408 euros (2019:
275.408 euros), sin representar dicho importe influencia significativa, y acciones en
Caixabank que a 31 de diciembre de 2020 arrojan una valoracion de 70.113 euros (2019:
93.372 euros).

El saldo del epigrafe “Otros activos financieros” a largo plazo recoge fundamentalmente
los saldos con Ayuntamientos como consecuencia de las indemnizaciones que se han
.devengado y liquidade administrativamente en favor de la Sociedad por su salida sin
preaviso de la MAS y otros acuerdos alcanzados con los diferentes Ayuntamientos para
el cobro de deudas histéricas, por importe total de 26.373.198 euros (2019:'27.485.840
euros). El resto del importe se corresponde con fianzas constituidas a largo plazo por
importe de 1.742.474 euros (2019: 1.707.539 euros).

Han sido cinco municipios los que decidieron en 2012 (1) y 2013 (4) abandonar de un
modo unilateral e injustificado tanto la MAS como GIAHSA, tomando, en algunos casos,
la recuperacién de los activos y concesiones por la fuerza. En todos estos supuestos, los
municipios han incumplido no sélo el plazo de preaviso sino que no han puesto a
disposicién de la MAS las indemnizaciones que previamente se habian pactado. En la
actualidad tan sélo 4 de ellos siguen siendo reclamados, tras producirse Ila
reincorporacion de Gibraledn en el afic 2017.

De este modo, en la medida que la separacion efectiva se ha consumado, la MAS,
conjuntamente con GIAHSA, ha iniciado los procedimientos administrativos y legales para
reclamar e instar administrativamente las indemnizaciones previstas al amparo de las
“normas, estatutos y acuerdos antes identificados en esta Memoria.

i.- Detalle:

Tal y como se viene exponiendo, los saldos deudores con los Ayuntamientos estan
compuestos principalmente por las indemnizaciones requeridas por la salida de los
ayuntamientos cuyo importe al cierre del ejercico 2020 asciende a 25.106.583 euros
(2019: 25.170.572 euros). Este se corresponde con los saldos a percibir por la separacién
efectiva de la MAS de dichos ayuntamientos. Estos créditos, se materializan en
liquidaciones administrativas que son inmediatamente exigibles por su propia naturaleza,
Ello, no obstante, se precisa en esta Memoria la dificuitad de una realizaciéon inmediata
de los mismos, ha cuenta de la complejidad de | ocedimientos judiciales abiertos
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frente a los Ayuntamientos, ademas de tener éstos afectados al Servicio Publico la
mayoria de sus bienes, ingresos, créditos y otros derechos.

Municipio 31/12/2020 311212019 | Afo de Salida
Valverde del Camino - 7.194.308 - 7.258.295 2012
San Juan del Puerto 3.369.298 3.369.298 2013
Cartaya 12.246.799 12.246.799 2013
Cortegana 2.296.180 2.296.180 . 2013
TOTAL 25.106.583 25.170.572

Este mismo epigrafe contiene otros saldos pendientes de cobro con ayuntamientos por
otros conceptos, seglin de detallan a continuacion:

Municipio 3112/2020 31/112/2019
Bollullos del Condado - - . 768.653
Hinojos . 29.948 29.948
La Palma del Condado 1.236.687 1.516.667
TOTAL 1.266.615 - 2.315.268

Asl pues, el importe conjunto de todas las indemnizacionés y las otras deudas‘a‘prob'adas
por convenios de colaboracién ascienden a 26.373.198 euros (2019: 27.485.840 euros).

Los Administradores, siguiendo un criterio de prudencia, han decidido reclasificar este
crédito como “Otros activos financieros”, a largo plazo; y ello, a pesar de que la
naturaleza juridica de esas partidas {deudas de derecho publico acordadas mediante un
acto administrativo de caracter ejecutivo), como se detalla a continuacion, determina que
conceptualmente esas deudas hubieran de considerarse como exigibles a corto plazo. -

A este respecto, los Administradores entienden que es preciso matizar respecto de los
saldos deudores con los Ayuntamientos, lo que sigue: detalle y naturaleza juridica y
consecuencias de esta situacion procesal:

ji.- Naturaleza juridica. -

Los Estatutos de la MAS, aprobados por Resolucion de 04 de agosto de 2009 de la D.
General de la Administracién Local (BOJA de 11.09.2008) establecen en su articulo 23
una enumeracién de los Recursos de la MAS. Entre otros, cita las Tasas, los Precios
Publicos, las Contribuciones Especiales y las Aportaciones de los Municipios.

Respecto del supuesto de hecho que nos ocupa, la separacion de la MAS, esto ha
generado las deudas antes detalladas de los municipios, en base a las liquidaciones
Practicadas por la MAS; las cuales tienen su sustento juridico tanto en el art. 31.1 de los
citados Estatutos como en el art. 76.1 de la LAULA, o ya se ha recogido
anteriormente en-esta -Memoria, Nota 3.1.c). .
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De conformidad con el ordenamiento juridico, estas Liquidaciones participan de la
Naturaleza de los Ingresos Publicos, se trata de ingresos publicos de naturaleza
corriente, en la medida que tratan de resarcir a la MAS de las aportaciones, deudas y
pasivos que corresponden a los municipios por- abandonar la MAS. Estamos ante
Contribuciones Especiales liquidadas por la MAS.

El régimen juridico que resulta de aplicacién a estas Liquidaciones son la propia Ley 8/89,
la Ley General Tributaria y la Ley General Presupuestaria, en cuanto no preceptiien lo
contrario y el Real Decreto Legislativo 2/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales y la Ley 8/1989, de 13 de
abril, de Tasas y Precios Publicos que se aplicard supletoriamente respecto de la
legislacién que regula las tasas de las Comunidades Auténomas y las Haciendas
Locales.

Por todo ello, se predica el caracter exigible de las citadas Liquidaciones administrativas

_practicadas, que deben abonarse bien en periodo voluntario o ejecutivo, incurriendo en
apremio, dependiendo de los plazos en los que proceda su abono de conformidad, entre
otros, con el Reglamento General de Recaudacion.

iii.- Consecuencias del retraso procesal:

Los Administradores se ven en la necesidad de comentar el impacto negativo que sufren
estos Estados Contables en 2020 como consecuencia de la clasificacién del activo no
corriente motivadas por el retraso procesal.

El retraso en el cobro de las liquidaciones administrativas giradas por la MAS, y
recurridas por los distintos municipios, ha propiciado un perjuicio adicional a la MAS como
Administracién competente en la gestién del CIA y de RSU. Si ya de por si los abandonos
de los municipios motivaron un dafoc grave a la sostenibilidad de la MAS y de la
Sociedad, causandcle un grave perjuicio, cuya indemnizacién se reclama precisamente
por estas liquidaciones; su retraso, perjudica el perfil crediticio de la Sociedad,
dificultando y encareciendo la financiacién futura, a corto y a largo plazo de la MAS y de
la Sociedad.

En estos momentos el estado de las liguidaciones administrativas es el siguiente:
Situacion de San Juan del Puerto y Valverde del Camino

El recurso contencioso administrativo interpuesto por el Ayuntamiento de San Juan del
Puerto frente a la resolucion desestimatoria de la MAS del recurso de reposicion
interpuesto frente al acuerdo del Plenc de la Mas de 22 de diciembre de 2014, que
aprobé la separacién definitiva del referido municipio y la liquidaciéon de las deudas
pendientes; fue estimade por Sentencia de 18 de octubre de 2018, del Juzgado de lo
Contencioso-Administrativo nimero 2 de Huelva.
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Esta sentencia fue objeto de recurso de apelacion por la MAS. La Sentencia del Tribunal
Superior de Justicia ha sidoe dictada el 18 de octubre de 2018. El Fallo de la Sentencia
recoge la desestimacion del recurso contencioso administrativo (de apelacion) interpuesto
por la MAS, confirmando la Sentencia dictada por el Juzgado nimero 2 de lo
Contencioso.

En la-misma linea, con fecha 4 de junio de 2019 fue notificada la Sentencia del Tribunal
Superior de Justicia de Andalucia dictada el 22 de mayo de 2019, en la que ¢! Fallo de la
Sentencia recegia la desestimacion del recurso contencioso administrativo (de apelacion)
interpuesto por la MAS, confirmando la Sentencia dictada por el Juzgado niimero 2 de lo
Contencioso de 18 de abril de 2016, por la que fue estimado El recurso contencioso
administrativo mterpuesto por el Ayuntamiento de Valverde del Camino frente a la
resolucion desestimatoria de la MAS del recurso de reposicién interpuesto frente al
acuerdo del Pleno.de la Mas de 14 de junio de 2012, que aprobé la separacmn definitiva
del referide municipio v la liquidacién de las deudas pendientes,

Los Fundamentos de Derecho Tercero de ambas Sentencias recogen la fundamentacién
juridica, que tiene una relacién mas directa con la liguidacién que se acompanaba a los
acuerdos de separacion definitiva de la MAS, basicamente por entender que no procedia
la separacion de la MAS por una resoluciéon de esta Gltima entidad, cuando los dos
Ayuntamientos se habian separado de forma voluntaria y con caracter previo por sendos
Acuerdos de Pleno de cada Ayuntamiento, se recoge que la liquidacién que se acompafa
y basada en esta resolucién de separacién tampoco procede.

Ahora bie'n, ambos pronunciamientos lo son, tal y como en ellos consta, sin perjuicio de la
liquidacion que proceda derivada de la causa de la separacidon voluntaria a la que se
acogi6 cada Ayuntamlento

Asit, a criterio de los' admlnlstradores de la Sociedad, de acuerdo ¢on el asesoramiento
de sus expertos es la liquidacién que debe practicarse tras el fallo de esta sentencia
sobre Valverde del Camino deben recoger los mismos conceptos expuestos mas arriba
en relacién con la Sentencia de San Juan del Puerto sin que los pronunciamientos
judiciales que se han producido con posterioridad a la fecha de los informes en que se
sustenta la resolucion que se anula.

En conclusic’m, Ias nuevas liquidaciones que hay que dictar, en el momento procesal
oportuno para cada Ayuntamiento, sen liquidaciones que, con independencia de la fecha
de efectos que debe ser deierminada para cada uno, responderan a los mismos
conceptos para estos Ayuntamientos dado que resultaran de aplicaci6n las disposiciones
normativas, estatutanas convenlos y actos administrativos equivalentes en todos los
casos.

Como consecuencia de la primera sentencia relativa al Ayuntamiento de San Juan del
Puerto en el ejercicio 2018 se realizo un ajuste en los importes a cobrar a los
ayuntamientos a-los diferentes ayuntamientos, siguiendo los crlterlos que dicha sentencia.
indicaba comio liquidables, eliminando de ias anteriores liquid nes los importes no.
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vinculados a los conceptos liquidativos, como los intereses, dotandose en aquel ejercicio
.una provision por un importe de 1.050.277 euros, que fueron regisirados en el epigrafe de
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros del ejercicio 2018.

Como consecuencia de lo anterior, los administradores estimaban que las futuras nuevas
liquidaciones si fueran necesarias no tendran variacion significativa con respecto a de los
importes registrados acordes a las liquidaciones practicadas en los Acuerdos de la MAS
de separacién que fueron recurridos.

En lo que se refiere a la liquidacién girada al Ayuntamiento de Valverde del Camino,
existe sentencia firme que anulaba la liquidacion inicial, si bien no lo hacia por razones de
fondo y de alguna manera valida los conceptos indemnizatorios utilizados, sino que fija el
criterio para su calculo. Con fecha 19 de marzo de 2021, con posterioridad al cierre del
ejercicio, perc previamente a la formulacién de las presentes cuentas anuales la direccién
ha recibido el informe pericial relative al municipio de Valverde del Camino, cuya
cuantificacion de los conceptos liquidables ascienden a 7.194.305,81 euros. Este nuevo
importe a liquidar ha supuesto un ajuste en dicho importe rque ha sido registrados en el
epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros en el
ejercicio 2020, por un importe total de 63.989 euros. .

En el caso de San Juan del Puerto ha recaido sentencia en apelacién que en estos
momentos es firme y que anula la liquidacién girada por la Mancemunidad. Actualmente,
y dado que la indicada Sentencia no cuestionaba nij la posibilidad de la Mancomunidad de
realizar una nueva liquidacion ni los conceptos liquidatorios utilizados en la liquidacién
anulada, el Pleno de la Mancomunidad ha formulado una nueva liquidacién que recoge
las indicaciones de la Sentencia de apelacion. Dicha nueva liquidacion ha sido ya
aprobada por la MAS y recurrida en reposicién por el Ayuntamiento. La nueva liguidacion
arroja un saldo a favor de la Mancomunidad de 3.369.297,66 euros.

En relacién con este mismo Ayuntamiento, es de resaltar que, en 2016 en procedimiento
de declaracién de lesividad instade por el mismo, se dicté sentencia desestimatoria. Asi,
dicha sentencia pone de manifiesto que el convenio con la Mancomunidad no es lesivo y
que las imposiciones de permanencia en la misma quedan descritas en dicho convenio
siendo firmadas por los Ayuntamientos voluntariamente, por lo que queda rechazada la
alegacion del Ayuntamiento de lesivo en cuanto a que "impone la asuncién de una
clausula penal por la salida anticipada de la Mancomunidad que resulta no solo
desproporcionada sino carente de fundamento legal”, razonando que esa "obligacion™ por
.la separacién de la Mancomunidad y el "rescate de las concesiones" también tiene la
obligacién de liquidar los derechos y obligaciones tal y como se recogen en los estatutos
y normativa autonémica local a la Mancomunidad y entidad piblica que gestionaba el
servicio publico de dicho ciclo integral del agua, en relacién con el pago anticipado del
canon concesional y otres gestos que se hubieran producido.
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Situacién de Cartaya y Cortegana

Con fecha 18 de noviembre de 2020, el Tribunal Superior de Justicia de Andalucia
Mancomunidad de Servicios de la provincia de Huelva (MAS) (TSJA) ha dictado dos
sentencias, desestimando el recurso formulados por la MAS frente a las correspondientes
sentencias de los Juzgados de lo contencioso administrativo n® 3 y n° 2 de Huelva y por
las que, a su vez, se estiman los recursos presentados por los Ayuntamientos de
Cortegana y de Cartaya contra unas resoluciones de la MAS en las que se determina la
separacién definitiva de los referidos municipios y se giran las liquidaciones de deudas
pendientes como consecuencia de la separacién de la Mancomunidad.

Si bien las sentencias no impiden que se practique una nueva liquidacion, como en los
casos de San Juan del Puerto y Valverde del Camino, solo, que unicamente por las
deudas y demas obligaciones pendientes o gastos ocasionados por la salida, se genera
la duda en tomo a si de dicha liquidacién se excluiria expresamente la llamada
“indemnizacion del capital social”, en la consideracion de que obedece a una penalizacion
por incumplimiento (indemnizacién de dafios y perjuicios).

En el caso del Ayuntamiento de Cartaya, el tribunal considera que no hubo
incumplimiento grave por parte del Ayuntamiento, sino que de manera previa a la
separacion forzosa dictada por la MAS; el Ayuntamiento habia aprobado en pleno su
salida voluntaria de la Mancomunidad. Como consecuencia de esto, los magistrados
consideran que hay determinados conceptos liquidatorios gue no son de aplicacion, por
considerarse punitivos o penalidades. '

La sentencia en relacién al Ayuntamiento de Cortegana considera que, en contra de lo
‘apelado por la MAS, existié un incumplimiento grave no por parte del Ayuntamiento, sino
por parte de la Mancomunidad, lo. que anularia, segin el tribunal, determinados
conceptos tributarios, asimilando los conceptos liquidatorios susceptlbles de aplicarle a
este Ayuntamiento a los aplicables al Ayuntamiento de Cartaya. -

En este sentido, si bien en base a una serie de pronunciamientos judiciales previos de los
referidos Ayuntamientos (y otros que igualmente salieron de.la Mancomunidad en
idénticas condiciones) quedaron prejuzgados los acuerdos de los municipios por los que
se declara la resolucion 'por incumplimiento muy grave de la obligacién principal de abono
del canon de los convenios suscritos, dichos pronunciamientos judiciales no impedian las
nuevas liquidaciones, al dejar a salvo Ia practica de las correspondientes liquidaciones
por las salidas de los Ayuntamientos.

Los convenios de estabilidad quedaron, por tanto, sin efecto, pero no asi los acuerdos
plenarios, por los que los Ayuntamientos se comprometian a la aportacién a través de la
MAS, en especie (concepto no dinerario) al capital social de GIAHSA de los
correspondientes derechos concesionales de explotacién de los servicios del CIA y RSU
en- el respectivo municipio. Derechos que han sido objeto de disposicién al haberse
externalizado a terceros la gestion indirecta de esos servicio
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Los administradores. de la sociedad, y de acuerdo con el parecer de sus asesores y
expertos externos, consideran que las sentencias equiparan los conceplos de
“indemnizacién” con los de “penalidad”, cuando en puridad la penalizacién tiene caracter
sancionador y la indemnizacién responde a cubrir los dafios objetivamente ocasionados
por {a salida.

Esta interpretacion limitaria las consecuencias del art. 76 LAULA a lo acordado entre las
partes, y obvia que, aunque los convenios de estabilidad hayan quedado sin efecto (por
incumplimiento de la capitalizacién del canon por parte de la MAS), siguen siendo vélidos
y eficaces los actos o acuerdos plenarios de aportacién al capital social de GIAHSA.

La misma sala que ha sentenciado el Caso de Cortegana, fue la encargada de
pronunciarse sobre las reclamaciones relacionadas con los Ayuntamientos de Valverde
del Camino y San Juan del Puerto haciendolo como anteriormente se ha expuesto un
sentido opuesto a éste.

Ante esta situacion, la MAS decidié formular recurso de casacién ante el TSJA, sede de
Granada, para lograr un pronunciamiento que, previa revocacion de la sentencia de
instancia, unificase la doctrina en torno a los conceptos susceptibles de inclusién dentro
de la liquidacién por salida de una Mancomunidad no imputable a un Ayuntamiento. Asi,
medianteé Diligencias de Ordenacion de la Sala de lo contenciosoadministrativo del TSJA,
de fechas 23 y 25 de febrero de 2021, se acordé admitir a tramite sendos recursos de
casacién autonémicos, quedandole asignados los numeros 15 y 16/21. Los
administradores de la Sociedad consideran, en consecuencia, que ninguna de las
sentencias son firmes, estando pendiente de resolucion sendos recursos de casacién y
que por ello puede afirmarse que no ha cambiado ninguna circunstancia respecto de la
“situacién preexistente.

No obstante lo anterior, e incluso si deviniesen firmes los pronunciamientos de} TSJA de
fecha 18 de noviembre de 2020 porque se desestimasen los recursos de casacion que ya
han sido admitidos a tramite, los administradores de GIAHSA podrian realizar, desde una
perspectiva civil y mercantil, entre ofras, las siguientes actuaciones, en cumplimiento de
su deber de diligencia y para recuperar los créditos de que dispone.

Los administradores de la Sociedad, con el asesoramiento de sus expertos que existe
fundamento juridico suficiente para formular requerimiento mercantil y formal de pago a
los citados Ayuntamientos por la cuantia adeudada en concepto de aportacién
extraordinaria, derivada de la obligacién de garantizar ia integridad del capital social de
GIAHSA, conforme a lo dispuesto en la escritura pablica de ampliacion de capital de
GIAHSA formalizada con fecha 24 de diciembre de 2010 otorgada ante el Notario D.
Tomas Giménez Villanueva con el niimero 2.479 de su protocolo.

De igual manera existe la posibilidad futura de demanda civil de reclamacién de dafios y
perjuicios que pudieran eventualmente ser causados a la MAS (al margen de la cuantia a

satisfacer por disponer-de unos activos intangibles que fueron objete de la aportacién no
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dineraria y cuya restitucién tiene fijado un especifico procedimiento e indemnizacién
contractual). -

Los Administradores, en su mejor estiman que a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales, esperan que las cifras exigidas puedan ser cobradas integramente y no
consideran que exista_ contingencia alguna relevante que suponga un cambio de la
situacion preexistente. ‘

A continuacién, se resume brevemente la situacién de Bollullos par del Condado y La
Palma del Condado:

1.- Bollullos par del Condado.,

El Ayuntamiento de Bollullos ha abonado a GIAHSA la totalidad de las deudas pendiente
de pago que el ayuntamiento mantenia con la Sociedad como consecuencia de dos
reclamaciones interpuestas en ejercicios anteriores. -

Estas dos reclamaciones tenian origen en la liquidacién practicada originariamente por su
salida de la antigua Mancomunidad de Aguas del Condado (en adelante MAC) y que
ascendio a 1.082.134,57 euros, y otra derivada de una segunda liquidacién
complementaria, por las indemnizaciones que GIAHSA tuvo .que abonar como
consecuencia de los despidos que se realizaron al negarse el Ayuntamiento de Bollullos a
subrogarse en la parte de los contratos de trabajo que le fue asignada en las operaciones
de liquidacién de la antigua- Mancomunidad de Aguas del Condado (MAC), y que
asciendié a 652.979,05 euros.

Aunque en ejercicios anteriores la Sociedad y el Ayuntamiento de Bollullos del Condado
llegaron a un acuerdo en un calendario de pago para dichas deudas, en el mes de julio
de 2020 se han cobrado 1.732.654 euros, saldando asi los importes registrados por estos
conceptos al cieire del ejercicio 2019, en los epigrafes de Inversiones financieras a corto.
y largo plazo, que ascendian a 964.002 euros y 768.653 euros respectivamente.

2.- La'Palma del Condado.

El dérecho de cobro con el ayuntamiento de La Palma del Condado tierie su origen en la
siguiente composicion:

1. Liquidaciones impagadas por suministro de agua en alta por imporie de
187.984,44€ sobre las que existe sentencia firme (recurso 801/2011) favorable a
la MAS.

2. Liguidacién originaria por disolucién de la antigua Mancomunidad de aguas del
Condado (recursos 823/2013 315/2010) por importe de 694.812,29 €. Existen
pronunciamientos judiciales firmes sobre el fondo del asunto confirmando
ir:lggreﬁé te las resoluciones de la MAS, por lo ~estas cantidades son
exigibles y/ejecutivas. - '
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3. Liquidacién complementaria, derivada de las indemnizaciones que GIAHSA tuvo
que abonar como consecuencia de los despidos que se realizaron al negarse el
Ayuntamiento de L.a Palma del Condado a subrogarse en la parte de los contratos

_'de trabajo que le fue asignada en las operaciones de liquidacién de la antigua
Mancomunidad de aguas del Condado, y que asciende a 272.771 OB €,

De conformidad de Se ha llegado a un acuerdo con el Ayuntamiento para el pago de
estas cantidades. Adicionalmente, durante el ejercicio, la compaiiia ha decidido
considerar como cobrables los intereses devengados por el acuerdo alcanzado con el
Ayuntamiento en base al ritmo del repago de la deuda por parte del Ayuntamiento y de la
operacién de reestructuracién de las concesiones que se describe en la Nota 25 de
hechos posteriores, que permitiria asegurar la cobrabilidad de estos saldos.

b) Pasivos financieros
Pasivos financieros a largo plazo en euros -
Deudas con Derivados y otros (Nota Totai
Clases Categorias | ;i ades de crédito. 16) |
(Nota 16) . :
2020 2018 2020 2019 2020 20139
D:b:fs YParidas & | 4g 254.102(62.672.443|  59.762.973| 53.359.800| 106.017.075 116.032.243
Total 48.254.102(62.672.443| 59,762,973 53.359.800] 108.017.075] 116.032.243
. ‘ Pasivos financieros a corto plazo en Euros
Deudas con Derlvados y otros (Nota Total
f:lases Catagorias entidades de crédito - 16)
{Nota 16}
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Débitosypartidas 8 |15 a07.620|15.591.620]  22.973.713|23.714.324 38.281.333] 39.308.253
Total 15.307.620]15.591.929]  22.973.713]23.714,324| 38.281.333] 39.306.253

En el epigrafe “Otros pasivos financieros a largo y corto plazo” del balance adjunto se
incluyen las cuotas a largo y corto plazo, por importe de 50.992.260 y 265.916 euros
respectivamente (2019: 42.720.999 y 578.863 euros), a satisfacer a los municipios
integrantes de la Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva enh concepto de
concesiones demaniales de las canalizaciones y redes de distribucién en baja de
abastecimiento y alcantarillado (Notas 3.1 y 5). El efecto de la actualizacién del importe
de las mencionadas concesiones demaniales ha supuesto un gasto financiero incluido en
el epigrafe “Gastos financieros por deudas con terceros” por importe de 3.633.276 euros
(2019: 3.333.282 euros).

Dentro del epigrafe “Otros pasivos financieros a largo plazo” del Balance adjunto se

incluyen asimismo fianzas recibidas por la Sociedad por importe de 1.389.975 euros
(2019: 1.370.548 euros).
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Dentro de las “Deudas con entidades de crédito” se encuentra registrada la deuda que
mantiene la Sociedad proveniente del contrato de préstamo que GIAHSA se firmo6, el 25
de octubre de 2013, con tres fondos de capital {TCA Event Investment, TCA Opportunity -
Investments y Talos Capital Limited), por importe de 85 millones de euros. Este préstamo
era amortizable en.13 afos. El tipo de interés aplicable a dicho préstamo era de un
11,85%.

Dichc contrato  preveia que la Sociedad esta obligada devolver dicho préstamo
anticipadamente siempre y cuando no se cumplan una serie de condiciones con las que
se pretendia asegurar el cumplimiento del Plan de Negocio y asi la devolucién del
préstamo. Dichas condiciones estan relacionadas con el mantenimiento de un
determinado EBITDA minimo anual, el cumplimiento del Ratio de Cobertura al Servicio de
la Deuda y un importe limite a las inversiones de mantenimiento y reposicion de activos
necesarios para el adecuado desarrollo de la actividad de la Sociedad. Adicionalmente se
estad obligado a cumplir con una serie con unas obligaciones de suministro de
determinada informacién a los prestamistas.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones de dicho préstamo, la Sociedad otorgé
e inscribié {con fecha 12 de noviembre de 2013}, una escritura de Préstamo Hipotecario
sobre las Concesiones Administrativas (demaniales) a favor de los citados fondos de

capital.

Con fecha 24 de octubre de 2016, se firm6 un contrato de novacién modificativa no
‘extintiva del préstamo entre Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. (como prestataria),
Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (como garante), Banco Santander,
S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Sabadell, S.A., Bankinter, S.A., Caja
Rural del Sur, S.C.C., Banco Popular Espafiol, S.A. y Caja Rural'de Navarra, S.C.C
(como entidades financieras) y Banco Santander, S.A. (como agente). Con dicha
novacién modificativa se obtuvo una reduccién de los costes financieros asociados a
dicha financiacion.

Esta 'operacion de refinanciacion se estructuré en dos tramos:

~e Un primer tramo {Tramo A) el cual se correspondia con el importe pendiente de
pago con los anteriores prestamistas (fondos de capital), por un importe de
85.537.042 euros (destinades entre otros, al pago neto de la cuota capitalizada
del canon concesional mencionado anteriormente). _ y

« Y un segundo tramo. (Tramo. B) el cual constituyo obligacion distinta e
independiente por un importe fotal de 28.962.958 euros cuyo fin principal era la
finalizacion de los costes de cancelacién asociados con la deuda con dichos
fondos y comisiones generadas por la financiacién de ambos framos.

El total de la operacian de refinanciacién ascendié a un importe de 114.500.000 euros.

48




GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
{Expresada en euros)

Las condiciones del tramo A, se mantienen practicamente sin modificaciones
significativas respecto a lo establecido en el anterior contrato de préstamo con los Fondos
prestamistas, destacando la modificacion el tipo de interés que pasa a ser variable
(Euribor + 2,75% anual). El tramo B tiene un tipo interés igualmente variable (Euribor + 3
% anual), con un plazo de amortizacion de 4 afos.

El dia 31 de julio de 2018, mediante una segunda novacién modificativa del contrato de
préstamo, se incluyé un nuevo tramo C por importe de 2.540.545 euros destinado al pago
neto de la cuota capitalizada del canon concesional correspondiente al municipio de
Gibraledn, reincorporado el afio anterior. El tramo C tiene un tipo de interés igualmente
variable (Euribor + 2 % anual), con fecha de vencimiento final de 31 de actubre de 2025.

Con posterioridad, el 1 de abril de 2019, se produce una tercera novacién modificativa del
contrato de préstamo que supone una amortizacién anticipada parcial del tramo B por
importe de 3.500.000 euros y una reestructuracion del resto de cuotas de dicho tramo, asi
como una modificacién de las cifras establecidas en los indicadores de las causas de
vencimiento anticipado.

A continuacion, se expone el detalle de Ia participacién en el préstamo sindicado para
cada una de las entidades:

TRAMO A TRAMO B.- | TRAMO C | TOTAL Participacién

Santander 26.271.451| 8.895.548| 780.291 35.947.281 30,71%
BBVA - 26.271.451 | 8.895.549( 780.291 35.947.251 30,71%
Banco Popular 7.594.494 | 2.571.506| 225.565 10.391.565 8,88%
Bankinter . 4.482260) 1.517.710| 133.129 |. 6.133.129 524% |
Caja Rural del Sur 5.976.387 | 2.023.613| 177.505 8.177.505 6,99%
Caja Rural de Navarra 3.735.242 1.264.758 | 110.941 5.110.841 4,37%
Banco Sabadell - 11205727 | 3.794.273| 332.823 15.332.823 13,10%
86.537.042 28.962.958 2.640.545 117.040.545 100,00%

Con fecha 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene registrado en “Deudas con
entidades de crédito a largo plazo” y “Deudas con entidades de crédito-a corto plazo”
correspondientes a la deuda con las entidades financieras, tramos A, B y C
conjuntamente, por un importe total de 43.357.042 euros al largo y 9.250.000 euros al
corto plazo, 175.648 euros al largo y 3.932.966 euros al corto plazo, y 1.354.957 euros al
largo y 338.738 euros al corto plazo, respectivamente (52.787.042 euros y 9.250.000
euros, 4.069.390 y 3.128.688 euros; y 1.693.697 y 338.740 euros respectivamente en
2019). Este importe se encuentra minorado en el balance por la capitalizacién de los
gastos de formalizacién de dicho préstamo por importe de 1.131.955 euros en el
momento de la operacién (1.679.362 euros en 2019).

Asi mismo, la Sociedad tiene contratadd un total de 9 derivados de cobertura de tipo flujo

de efectivo, con el fin.de obtener una estabilidad en-las fluctuaciones que se puedan
producir en el Euribor (Ver Nota 8). '
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Obtencién de la dlspensa del cumpllm|ento de las condiciones del contrato de
préstamo sindicado

Debido a la evolucion de la acfividad de la Sociedad en el ejercicio 2020 y su reflejo en

‘los estados financieros comrespondientes al ejerclcw 2020, la direccion de la Sociedad
preveia que ho se iban a cumplir al cierre del ejercicio, los requisitos establecidos en la
clausula 20.6 “Obligaciones financieras y relativas al cumplimiento de ratios” del contrato
de novacién modificativa no extintiva del préstamo sindicade de fecha 24 de Octubre de
2016, en lo referente tanto al EBITDA minimo, al Ratio de Cobertura al Setvicio de la
Deuda minimo y un importe limite a las inversiones de mantenimiento y reposicién de
activos necesarios para el adecuado desarrollo de la actividad de la Sociedad.

Por este motivo, el 15 de octubre de 2020, la direccién de la Sociedad solicito
autorizacién al Banco Agente, para incumplir los “covenants” financieros siguiente:

a) EBITDA minimo de 26,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2020

b) RCSD miminomo de 1,2 a 31 de diciembre de 2020. .

c¢) Inversiones de mantenimiento y reposicién de activos “CAPEX" maximo
de 2,7 millones de euros al 31 de diciembre de 2020.

Con fecha 21 de diciembre de 2020, el Banco Agente comunico a la Sosicedad, que
habia sido autorizada su solicitud por unanimidad por las entidades ﬁanancleras
préstamistas. - .

Dicho escrito de dispensa, precisaba que. la autonzaclén manifestada estaba
condicionada a que la informacién facilitada por la Sociedad fuese cierta, completa y
exacta en todos sus aspectos sustanciales y que no omitara ningtin hecho o circunstancia
esencial que pudiera convertir todo o parte de esa informacién en falsa, incompleta,
‘inexacta o errénea.

lgualmente, se hacia constar expresamente que la aceptacién por las entidades
financieras de la presente dispensa (que era de caracter puntual y especifico) no
precluye, en forma alguna, el ejercicio de cualesquiera otros derechos a los que éstas
pudieran eventualmente tener derecho de conformidad con el Contrato de Préstamo, ni
supone una renuncia al ejercicio de los mismos.

A la vista de los condicionantes incluidos en el escrito de dispensa del cumplimiento de
condicciones obtenide del Banco Agente de fecha de 21 de diciembre de 2020 como
respuesta a la solicitud realizada por la direccién el 15 de octubre de 2020, mencionada
en los parrafos anteriores, y debio a las sentencias Tribunal Superior de Justicia de
‘Andalucia (TSJA) en relacion con los importes reclamados a los Ayuntamientos de
Cortegana y Cartaya, como consecuencia de su separacién (Véase nota 7.1.a)), que se
emitieron en este petiodo intermedio, y siguiendo las recomendaciones de sus asesores
legales, para cumplir las obligaciones de informacién previstas el €| contrato de préstamo
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sindicado, con fecha 30 de diciembre de 2020, la Presidenta de la Sociedad comunicé al
Banco Agerite:

1) Las sentencias dictadas por la Sala de lo Contencioso-administrativo de Sevilla
del Tribunal Superior de Justicia de Sevilla en los recursos 341/2015 y 346/2015
en las que estiman los recursos interpuestos por los Ayuntamientos de Cartaya y
Cortegana, respectivamente, contra las liquidaciones aprobadas en su momento
por la Mancomunidad como consecuencia de la salida de dichos municipios de la
misma.

2) Los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de GIAHSA y del Pleno
de la MAS tomando conocimiento de las indicadas sentencias y decidiendo [a
interposicién de. los recursos que procedan contra la misma.

3) -Nota legal de urgencia de la Asesoria Juridica externa.
4_) -Escritos de preparacién de los recursos de casacién contra ambas sentencias

Previo requerimiento de la direccion de la sociedad de fecha 26 de marzo de 2021, una
vez analizada la peticién y consensuado entre todas las Entidades Financiadoras, el 27
de abril de 2021 el Banco agente informé que las sentencias dictadas en las que estiman
los recursos interpuestos por los Ayuntamiento de Cartaya y Cortegana, respectivamente,
en tantc y cuanto las mismas han sido recurridas por la Sociedad en casacién y que a
dicha fecha no existen sentencia firme sobre los referidos procedimientos, no tienen
consideracion de elemente material adverso para la financiacion.

Con con fecha 13 de mayo de 2021 el Banco Agente ha ratificado expresamente de que
la autorizacion para incumplir los “covenants” financieros comunicada, en su carta del
pasado dia 21 de diciembre de 2020, sigue en vigor sin modificaciones.

7.2° Anélisis por vencimientos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los importes de los instrumentos financieros con un
vencimiento determinado_o_determinable clasificados por afio de vencimiento son los
siguientes:
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7.3 Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que
‘tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcién de la
"clasificacién crediticia otorgada internamente en funcion de andlisis histéricos de
créditos fallidos.

Los saldos pendientes de cobro y no vencidos al cierre del ejercicio se corresponden
con clientes solventes y que no tienen historia de impagos.

Ninguno de los activos financieros pendientes de vencimiento ha sido objeto de
renegociacion durante el ejercicio.

8. Instrumentos financieros derivados

Con motive de la refinanciacién bancaria, acontecida el 24 de octubre de 2016 (Véase
Nota 7.1), la entidad efectué la contratacion de un total de siete derivados de cobertura
IRS combinados con Floor para cada una de las entidades participantes en el
préstamo sindicado.

Los contratos de los derivados de cobertura cubren el tipo de interés sobre un importe
del setenta y cinco por ciente (75%), salvo para Banco Santander, S.A., del noventa:
por ciento (80%) del Importe Total del Préstamo y por toda la vida del Préstamo.

La finalidad de la contratacién de los derivados de cobertura es cubrir el riesgo del tipo
de interés variable de los tramos A y B del préstamo para cada una de las entidades.
Para ellc se contratan coberturas del tipo ‘Flujos de Efectivo” transformando los
diferentes flujos variables pagados semestralmente en flujos a tlpo fijo, medlante los
instrumentos de cobertura IRS+Floor.

2020 - . . 2019
Activos Pasw: Actw: Pasivos .
Derivado de fipo de interés — coberiuras de flujos de efectivo - 829.922 - 1.028.955
Total ' - 829.922 - 1.028.956
Parte no corriente _ - 716.603 - - .915.636
Parte corriente - 113.319 - 113319

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o
pasivo no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12
meses Y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida
cubierta es inferior a 12 meses.
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La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y
califican como coberturas de flujos de efectivo se reconocen transitoriamente en el
patrimonio neto. Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en los
ejercicios en los que la operacién cubierta prevista afecte al resultado, salvo que la
cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de
un activo o pasivo no financiero, en cuyo caso los importes registrados en el
patrimonio neto se incluyen en el coste del activo cuando se adquiere o del pasivo
cuando se asume,

La parie ineficaz de la cobertura de ﬂujos de efective es reconocida inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias, si bien no se han producido ineficiencias que
deban reconocerse.

Se adjunta un breve resumen de los principales datos de los contratos de derivados de
tipo de interés pendientes a 31 de diciembre de 2020:

Entidad q nnl::;l::ién ve::ir:;nt Tr:::: A Tipo Tramo B Tipo Trama C N;‘::II:I'I ra:;i;:l};l: a
Santander 24102016 | 317102025 | o0,69% g‘;’]‘im [Euribor 12W, Curipor6M. | 31650300 | 274957
BEVA 241102016 | 3102025 | 0,69% g‘;"'ﬁ“ﬁb‘” 12M. | Eurbor6M, | J6.a75.250 | 234674
Banco Popular 24M02016 | 31/10/2025 | 0.69% :‘,";’]"m L TR, E;';';f” M. | 7624500 | 6629
Bankinter 241102016 | 31rtor2025 | 0,69% g‘;}‘im ST | B b 4500000 | 31338

Caja Rural del Sur | 2411012016 | 311072025 | o059% g’;’]‘i’“" [Euribor 12M, gl 000000 | 53871 .
ﬁa;:m' EE 24/10/2016 | 311072025 | 0,69% 3";;‘"““ [Euribor 12M, E;JT::' M, aysoooo | 33869
Banco Sabadell | 241012016 | 31mo/2025 | o0.6e% g".;’]"‘“" [Euribar 12M, | Buibor 6M, | 11250000 [ 99425
Santander aow7rz018 | s1rorzozs | oeon g‘;;‘im [Euribor 12, gi;f” LAk 13201190 | 24682
BBVA 200722018 | 3110:2025 | 0,50% 3";;‘"?[_'5”"""” Py Bl 585.219 HELE
93.055459 | 829.922

9. Préstamos y partidas a cobrar

Eurog

2020 2019
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios: Abonados y
Clientes por ventas y prestaciones de servicios: Ayuntamientos ,
(ver Nota 7.1) 3.920.011 4.384.888
Deudores varios {ver Nota 7.1) 191.063 188.147
Personal (ver Nota 7.1) ’ 51.030 . 47.870
Administraciones Piblicas (ver Nota 15.1) ] 97.536 219.048
Total -~ ] [ 1$.630.350 . 15.222.292
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Se estima qué los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar equivalen
al importe contabilizado.

El movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a
cobrar a clientes el siguiente:

Euros )
2020 i 2019
Saldo inicial ‘ 15.799.473 16.191.484
Dotacién provisién por deterioro de valor - 1. . - T -
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables _ - (76.629)|
Reversién de importes no utilizados {273.346) (315.382)
18aldo final ) 15.526.128 45.799.473|"

El criterio de provisién de las Sociedad en lo referente a los saldos a cobrar vencidas
(Clientes por ventas y prestaciones de servicios) es el siguiente:

- ' Los saldos comerciales con los ayuntamientos y con el Servicio de Gestion de
Tributaria de Huelva no son objeto de provision, por su propia naturaleza de ente
publico y no existir riesgo en su cobrabilidad.

-. Los saldos de abonados, cuya recaudacion gestlona el servicio de Gestion
tributaria de ‘Huelva, se provisionan cuando estos alcanzan una antigiledad de dos
afos.

- El resto de saldos deudores por motivos comerciales se provisionan cuando
alcanzan una antigledad superior a un afio.

El cnteno de la Sociedad, cumple al ser mas restrictivo, con limites minimos fijados en
la normativa aplicable a derechos que se encuentren en situacién de diffcil o imposible
recaudacion, establecidos por la ley de Haciendas Locales, que le es de aplicacién al
-ente recaudador :

El resto de las cuentas incluidas en “Préstamos y cuentas a cobrar’ no han sufrido
deterioro del valor, entendiendo que en base al histérico de cobrabilidad de Ila
Sociedad, dichos importes no presentan riesgos de recuperabilidad.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacién de la informacion

es el valor razonable de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas
anteriormente.
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10. Existencias
El detalle de las existencias al cierre del ejercicio 2020 y 2019 es el siguiente:
Euros
2020 2019
Materias primas y otros aprovisionamientos 588.579] 5563.717
588.579 553.7117

En los almacenes de la Sociedad se dispone de material destinado fundamentalmente
para atender tanto las averias, reparaciones en las redes de transporte y distribucién,
asi como obras menores, al objeto de poder contar con una garantia adicional en el
normal funcionamiento del servicio y optimizar los costes en las intervenciones.

En opinién de los Administradores de la Sociedad las existencias a 31 de diciembre de
2020 y 2019 se encuentran registradas a su valor de coste o realizacién, el menor, no
considerando necesario la realizacién de correcciones valorativas por deterioro de las.
existencias deterioros sobre el valor de las existencias al cierre dél ejercicio.

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

11. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros liquidos equivalentes a 31 de diciembre de 2020 de la Sociedad se
componen Unicamente por el saldo de caja y bancos por un total de 37.152.476 euros
(36.641.718 euros en 2019).

La Sociedad cuenta con diferentes importes incluidos en el epigrafe “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes” como tesoreria restringida:

s 7.587.671 euros (8.777.000 euros en 2019) en concepto de depdsito de “Reserva
del Servicio de la Deuda” asociado al préstamo sindicado con los bancos prestamistas
(ver Nota 7.1.b) y 23). .

e 545690 euros (545.690 -euros en 2019) correspondientes con el importe
pignorado por GIAHSA como garantia en prenda de las tarifas a pagar a ACUAES (ver
Nota 3.1.c)).

e 5.531.520 euros (5.531.520 euros en 2019) correspondientes al importe recibido
de la Administracién Publica en concepto de rectificacién de las autoliquidaciones del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales realizadas por GIAHSA en el afio 2012.
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* 2.600.000 euros (2019: 2.600.000 euros) en concepto de reserva como
consecuencia de la operacion de refinanciacion con los bancos prestamistas (ver Nota
7.1.b).

La tesoreria al cierre del ejercicio incluye el anticipo recurrente que recibe la Sociedad
mensualmente por parte del Servicio de Gestién de Tributaria de Huelva, por importe
de 7 millones de euros a cuenta de la recaudacion del mes siguiente. Este importe,
tiene su contrapartida en el epigrafe “Anticipo de clientes” (ver nota 14).

12. Capital social y prima de emisién
Ty

Al cierre del ejercicio 2020 y 2018 el capitail social de la Sociedad asciende a
.75.080.217 euros, representado por una Unica accién nominativa de 75.080.217 euros
de valor nominal, totalmente suscrita y desembolsada. -

Su transmision esté sujeta a lo estipulado en los Estatutos Sociales de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2020 y. 2019, el accionista dnico de la Sociedad es el siguiente:

" Accionista % )
: _ 2020 2019
Mancomunidad de Servicios de la Provinciade . 100,00 % 100,00 %] -
Huelva '
Total ~ 100,00 % 100,00 %

La Sociedad no cotiza en Bolsa.

GIAHSA adquirié el caracter de unipersonal en virtud de escritura publica otorgada
ante el Notario de Huelva D. Bartolomé Martin Véazquez con fecha 29 de octubre de
2010 con el ndmero 1.013 de su protocolo. La declaracién de unipersonalidad de
GIAHSA ha sido inscrita en el Registro Mercantil de Huelva con fecha 20 de diciembre
de 2010.
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rv r do jercici ri
Reservas
El detalle de las reservas es el siguiente:
. 2020 2019
Reserva legal 12.747.948 - 2.287.191
Otras reservas 9.566.040 9.420.581
Total 22,313.988 11.707.772

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

No puede ser distribuida‘y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al cierre del ejercicio 2020 la reserva legal no se encuentra plenamente dotada por lo
que la Sociedad no dispone de libre distribucién de los beneficios.

13. Resultado del ejercicio

De acuerdo con lo previsto en los articulos 253, 273 y 279 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, se formula la siguiente propuesta de aplicacion de los
resultados del ejercicio 2020 y 2019, a la Junta General Ordinaria:

2020 2019
Base de Reparto
Resultado del ejercicio {Beneficio) . __8.070.176 -~ 10.460.757
Total 8.070.176 ) 10.460.757
Aplicacidn :
Reserva legal y estatutaria ) 2.268.085 . 10.460.757
A ofras reservas . - 5.802.081 -
Total — ] 8.070.176 10.460.757

L euE
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bve i cibi

El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance
bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Ejercicio 2020
Euros
I . Efecto Traspasoa
Organismo| - Ambito | Saldo inicial | impositivo! resultados| Saldo final
Consejeria de - : '
Medicambientey . o g ! ' . 2L B
Ordenacion del Territorio Autondmico| 71.929.729 15.097 | (6.075.517)| 65.868.309
Ministerio de Hacienda (*)  Estatal| - 282.606 254| - (101.668) 181.1921
Otros Organismos Estatal 1.939.574 328 (94.547) 1.845.355
Total bruto | 74.151.909 15.679 | (6.271.732) | 67.895.856
Ejercicio 2019
Euros _
5 : _ Efecto| Traspasoa
__Organismo Amblto | Saldo inicial | Impositivo| resultados | Saldo final
Consejeria de - Fee . ) !
Medioambients y : . ‘B : _
Ordenacién del Temitorio Autondmico | 76.914.362 15097 | (4.999.730)] 71.829.729
| Ministerio de Hacienda (*) Estatal 383.573 254 {101.221) 282.606
Otros Organismos Estatal | - -~ 3.110.027 328| (1.170.781) 1.939.574
Total bruto - 80.407.962 15.679 [ (6.271.732) 74.151.90%

Las subvenciones de capital de la Consejeria de Medicambiente y Ordenacion del
Territorio Diputacién Provincial de Huelva, asi -como las concedidas por otros
organismos estan asociada a los bienes cedidos en uso por parte de la Junta de
Andalucia u los ofros organismos que cedieron estos bienes. '

*) Fondos de Cohesién’

Dentro de este epigrafe se recoge la subvencion proveniente de Fondos de Cohesién
aprobada por la Comision de las Comunidades Europeas en relacion el “Sistema
integrade de gestion de residuos s6lidos urbanos en la mancomunidad de la costa de
Huelva®, correspondiendo a GIAHSA 1.815.511 euros. Dicho importe esta cobrado en
su totalidad. El inmovilizado subvencionado corresponde a la planta clasificadora RSU
de Trigueros, planta de transferencia de Punta Umbrfa y contenedores de envases.

En opinion. de. los-Administradores, al cierre del ejercicid 2020 y 2019 la Sociedad
habia cumplido con todos los requisitos necesarios p la percepcion de las
subvenciohes detalladas anteriormente. ‘
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14. Débitos y partidas a pagar

Debltos y partidas a pagar a largo plazo |
Euros
2020 2019
Deudas con entidades de crédito 48.254,102 62.672.443
Préstamos ) : 48.254.102 62.672.443
Acreedores por arrendamiento financiero 2.984.623 3.723.300
Ofros pasivos financieros . 56.061.747 48.720.864
Derivados 716.603 915.636
Total 108.017.075 116.032.243
Débitos y partidas a pagar a corto plazo
Euros
2020 "~ 2019
Deudas con entidades de crédito (Nota 7.2) 15.307.620 15.591.929
Préstamos 2o 14.975.156 14.241,786
Pélizas de crédito ) - 976.000
_Intereses 332.464 374,143
Acreedores por arrendamiento financlero 1.217.253 1.097.643
Otras deudas a corto plazo 1.417.878 1,686.764
Derivados 113.319 113.319
Acreedores varios 9.447.613 8.840.851
Anticipos de clientes 10.776.312 11.972477
Remuneraciones pendientes de pago 2,338 3.270
Otras deudas con Administraciones :
Publicas (Nota 15.1) 4.173.281 4.306.394
‘ Total 42.454.614 43.612.647

El epigrafe “Acreedores varios” recoge principalmente las provisiones por facturas
pendientes de recibir por un importe total de 6.945.027 euros (2019: 5.412.693 euros),
destacando las corréspondientes a la Consejeria en materia Medio Ambiente por
compra de agua, por importe 3.865.633 (2019; 3.763.945 eurosj. Tambien se incluye
un importe de 992.946 euros correspondientes a saldos pendiente de pago a los
ayuntamientos con motivo de la cesi6n de la gestion de cobros individuales a GIAHSA
que se encontraban pendientes en el momento de la integracién de los ayuntamientos
en la MAS (2019: 876.722 euros). El resto del saldo son acreedores varios vinculados
a la actividad normal de la Sociedad.

El epigrafe de “Anticipo de clientes” est4 compuesto por los 7 millones de euros que
recibe la Sociedad mensualmente por parte del Servicio de Gestion de Tributaria de
Huelva a cuenta de la recaudacién del mes siguiente y las diferencias acumuladas
entre los importes recibidos del Servicio de Gestién Tributaria de Huelva (SGTH) y los
importes recaudadas por el mismo.

Los valores contables y los valores razonables de las deudas a largo plazq no tienen

diferencias significativas.
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El valor contable de la deuda a corto plazo se aproxima a su valor razonable dado que
el efecto del descuento no es significative, por lo que no se han descontado.

a) D I a I-l I I rl I-I

El detalle de estos. epigrafes tanto a corto como a largo plazo, del pasivo del balance
de situacion al 31.de diciembre de 2020 y 2019 adjunto, es el siguiente:

Ejercicio 2020 -
Euros )
) Dispuesto
Entidad .
Tipo de } Corto . Fecha
.ﬁna:cier Operacién’ Limite/ Plazo Large - Total vencimlento Garantia
‘ Concedido — Plazo . - ; i
Varios Sindicado Tramo A 85.537.042 9.250.000 43.537.042 52.787.042 | 31/10/2025
Varios | Sindicado Trame B 28962958 | 3.932.886 175.648 4.108.614 | 31122020
Varios | Sindicado Tramoe C 2.545.000 338.739 1.354.857 | - 1.go3.5e6 | 30/10/2025
SeniErls Préstame 2308341 | 122374 #1000 oo, | 16072028 | Pignoraticia (a)
Sentande | préstamo 1875667 |  99.436 784.620 seiose| 150772028 | Pignoraticia (o)
Santande . :
7 Préstamo 572,649 81.807 313.594 395.401 19/M10/2025 - Pemona!
Caja - I ‘
Rural Préstamo 3.005.061 104.288 214.815 1.019.103 04/11/2028 Personal
Caja Y "
Rural Préstame 131.035] 18.719 74.878 93,567 31M10/2025 | Personal
Caja e : | e
Rural Préstamo 78.3%0 11.005 44282 55.287 31/10/2025 Personal
Sabadell Préstamo 228.542 32.649 116.992 149,641 | 31/07/2025 Personal
BBVA Préstame §76.252 B0.622 331.752 412374 | 251012025 Personal
Popuilar Préstamo 166.081 23.489 93.373 116.862 | 19/10/2025 Personal
Bankinter Préstamo 105.131 21.073 39.845 go.918 | 18102023 Personal
La Caixa Préstameo 564.301 15.262 52.543 . 87.805| 17/07/2026 Personal
La Caixa Préstamo 272,980 30.79% 141,679 172,378 | 24/05/2028 Parsonsl
La Caba Préstamo 4,200,000 - 450491 274431 724,922 | 28/07/2022 Personal
La Caixa Préstamo 3.300,000 361.437 214.708 576.143 | 01/07/2022 Personal
: " Intereses . 332.464 . 332.464
TOTAL 134.428.410 | 16.307.620 | 49.386.067 {*) 64.693.677

{a) Cesion de garantia pignoraticia de los ‘derechos de cradito derivados de la recaudacion de las tarifas del ciclo
integral del agua asl como los ingresos de la recaudacién de residuos sélidos.

(b) Cesién de garantia pignoraticia de los derechos de crédito derivados de la recaudacién de las tarifas del ciclo
integral del agua asi como los ingresos de la recaudacion de residuos sdlidos = o '

(*) Ver gastos capitalizados a 31 de diclembre de 2020 en nota 7.1.b) por importe de 1.131.955 euros.
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Ejercicio 2019
Euros
Dispuesto
Tipo de . Corto Fecha- "
Entidad financlera Operacion Limite/ Plazo Largo Total vencimiento Garantia
Concedido Plazo
Varios Sindicado | gsis37.042 | 9250.000 | 52787.042 | 62037042 | 31012025
Varios ﬁ!p:';‘c:tg) 28.962.958 3.129.688 4.069.390 7.199.078 311272020
Varios ooy 2545000 | 338740 | 1.693.697 2032437 | 301012025
Santander Préstamo 2.308.341 116571 | 1.083.261 1.179.832 | 15/07/2028 P'g“;’;)aﬁda
Santander Préstamo 1.875.667 94721 |  863.964 958685 | 15/07/2028 P'Q"?;;’ﬁ"ia
Santander Poliza 1.000.000 976.000 . 976.000 25/02/2019 Personal
Santander Préstamo 572.649 81.807 395,400 477.207 19/10/2025 Personal
Caja Rural Préstamo .3.005.061 98.376 1.019.102 1.117.479 04/11/2028 Personal
Caja Rural Préstamo 1.200.000 114.567 - 114.567 2710912020 Personal
Caja Rural Préstamo 131.035 18.719 93.597 112.316 31M10/2025 Persenal
Caja Rural Préstamo 78.390 10.787 55,287 66.074 31/10/2025 Personal
Sabadell Préstamo 228.542 32.649 149.641 182.280 31/07/2025 Personal
BBVA Préstamo 575.252 79.028 412374 491.402 25110120256 Personal
Popular Préstamo 166.081 22.898 116.890 139.888 19/10/2025 Personal
Bankinter Préstamo 105.131 20.646 60.918 81.564 18/10/2023 Personal
La Caixa Préstamo 564.301 15:186 67.871 83.057 170712026 Personal
La Calxa Préstamo 272.960 30.759 172.459 203.218 24/05/2025 Personal
La Caixa Préstamo 4.200.000 426.437 724,922 1.151.359 28/07/2022 Personal
La Caixa Préstamo 3.300.000 323.480 605.890 929,370 01/07/12022 Personal
Intereses "410.871 410.871
TOTAL 136.628.410 | 15.591.929 | 64.351.805 ("} 79.943.734

(@) Cesion de garantia pignoraticia de les derechos de crédito derivades de la recaudacidn de las tarifas del ciclo
integral del agua asi como los ingresos de la recaudacion de residuos solidos.
{t)  Cesion de garantla pignoraticia de los dereches de crédito derivados de la recaudacion de las tarifas del ciclo
integral del agua asi como los ingresos de la recaudacién de residuos sélidos

(") Ver gastos capitalizados a 31 de diciembre de 2019 en nota 7.1.b) por importe de 1.679.362 eurcs.

Los intereses devengados y pendiente de pago al cierre del ejercicio, por las deudas
con entidades de crédito anteriormente expuestas, ascienden a 332.464 euros {2019:
410.871 euros).

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizadas durante el ejercicio y
pendientes de pago al cierre, en relacién con los plazos méaximos legales previstos en la Ley
16/2010 es el siguiente:
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" 2020 2019

Dias : ' Dias
Periedo medio de pago a proveedores 40 38
Ratio de operaciones pagadas ‘. - R
Ratio de operaciones pendientes de pago 7 o2
~ Euros, Euros
Total pagos realizados 30.596.276 30.489.949
Total pagos pendienies 1.531.774 3.584.575

La Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modificé la Ley 15/2010 en relacion con la
informacién a incluir en memoria para solicitar el periodo medio de pago a
proveedores. '

Posteriormente, la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016 desarrolla la
metodologia para su calculo y los requerimientos de informacién en memoria al
respecto. Esta Resolucion entro en vigor el 5 de febrerc 2016 para las cuentas anuales
de ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015. - -

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2020 segun la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias. Con independencia de que
se acoja a la posibilidad de plazo de pago ampliados mediante pacto entre las partes
con algunos proveedores. .

18. e Soci  situacid
15.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es ia siguiente:

Saldos deudores
Euros
- . 2020 - 2019
Administraciones Publicas deudoras por subvenciones ) - B5.716 85.716
Activos por impuesto comriente R 11.820 4.142
Hacignda Publica deudora por otros conceptos - 129,180
-~ - Total : .. 97.316 219.048
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Saldos acreedores
Euros

2020 2019
Hacienda Piblica acreedora por IVA 242.941 148.390|
Hacienda Publica acreedora por |.R.P.F. . 402.005 391.046

Canon autondmico Junta de Andalucia 2.299.088 2.304,708
|Organismos de la Seguridad Social acreedores 523.684 486.615

Otros (Canon de vertido) - 705.563 974.735

Total 4.173.281 4.306.394

Con fecha 9 de agosto de 2010 se presenta en el Parlamento de Andalucia ia Ley de
Aguas para Andalucia, publicada en BOJA ndmero 155 de 8 de agosto de 2010. En él,
se establece un tributo de canon de mejora para la financiacién de las estructuras
hidraulicas correspondientes al ciclo integral del agua en Andalucia. Este tributo est4
formado por una cuota fija de 1 euro al mes por usuaric mas una cuota variable que,
segun la disposicion transitoria séptima del BOJA 155, sera aplicable en un 30%
durarite el primer afio, un 45% durante el segundo afio, un 60% durante el tercer aio,
un 80% en el cuarto un afo y por completo a partir del quinto afio. GIAHSA actda
como Sociedad recaudadora de dicho tributo, generandose un saldo acreedor con la
Junta de Andalucia por este concepto a 31 de diciembre de 2020 por importe de
2.299.088 euros (2019: 2.304.708 euros).

El canon del vertido se corresponde con el importe pendiente de pago a la Consejeria
responsable en materia de medioambiente por vertidos realizados. Se frata de tasas a
pagar en funcién de un coeficiente ‘calculado segin las caracteristicas del agua,
volumen, calidad del medio y grado de contaminacion.

15.2 Impuesto sobre beneficios y situacién fiscal

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio 2020 y |2 base
imponible del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

Aumentos | Disminuciones Saldo
Resultado del ejerciclo antes de :
impuestos 8.088.387
Diferencias permanentes 27:759 (831.745) {803.986)
Resultado del ejercicio antes de l
impuestos {(ajustado) 7.284.401,
Diferencias temporales 4.398 4.398
Base imponible ajustada 7.288.799
Cuota al 25% 1.822.200
Bonificacion 1.803.978
Cuota del liquida a pagar 18.222
Retenciones y pagos a cuenta . {25,900}
Impuesto a pagar/{devolver) (7.678)

El Impuesto.s6bre
sobre la

ciedades corriente resulta de aplicar un
se imponible. La cuota resultante del Impuesto de

ipo impositivo del 25%
c}e_dades aplicable a la
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Sociedad goza de un 99% de bonificacién sobre la base imponible calculado conforme
a la Nota 3.10, en base a lo dispuesto por el articulo 34.2 del Texto Refundido de la
Ley de! Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004 de
5 de marzo. . '

Los componentes -principales del gasto por impUestdsobre Sociedades del ejercicio
son.los siguientes: ' '

2020
Impuesto corriente ‘ 18.222
Impuesto diferido s ) (1)
Total 18.211

Eiercicios abiertos i o

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los 4 (ltimos
ejercicios de los principales Vimpuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de
una-inspeccién. En todo caso, los Administradores consideramos que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectaran significativamente a las cuentas anuales.

I tos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

2020 2019
Activos por Impuestos diferidos: N e
- Diferencias temporarias 92.340 92.329
92.340 92,329
Paslvos por impuestos diferidos: (70312 . (185.991)
- Diferencias temporarias _ ) i
(170.312) (185.991)

Los activos y pasivos por impuestos se compensan si en ese momento la Sociedad
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién
de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simuitaneamente. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos.compensados son los sigUientes‘:

2020 2019

Activos por inipues!os diferidos: :
- No cortientes 11 {790)
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11 (790}
Paslvos por impuestos diferidos:
-Nocormrientes . 15.679 15.679

16.679 16.679

La variacién del impuesto diferido de activo y de pasivo durante los ejercicios 2020 y
2019 ha sido la siguiente:

Varlaclén del
Variaclén del impuesto
impuesto diferido de Total
activo diferido de pasivo
Diferenclas
temporarias Diferenclas temporarias -
Ejerciclo 2020
Imputacién a pérdidas y ganancias:
- A operaciones continuadas 1 - 1
11 - 1
‘imputacién a patrimonio neto:
- Por subvenciones, donaciones y
legados recibidos - 15.679 15.679
- 16.679 15.679
Ejerciclo 2019 .
Imputacién a pérdidas y ganancias:
- A operaciones continuadas {790) - {790)
{790} - (790)
Imputacién a patrimonio neto:
- Por subvenciones, donaciones y
legados recibidos . - 15.679 15.679
- 15.679 15.679
16. Ingresos y gastos

a) Importe neto de Ia cifra de negocio

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios
2020 y 2019 distribuida por categorias de actividades es la siguiente:

Actividades 2020 - 2019
Abastecimiento 31.324.167 31.431.317
Saneamiento 6.9566.443 7.003.038
Depuracién 14.427.314 14.397.731
Oftros ingresos C 422.354 537.856
Ventas 53.130.278 53.369,942
Prestacién de servicios ' 20.995.394  20.648.407
Total 74.125.672 74.018.349

b) O Jﬁﬂ-u_‘f_-_'{ materias primas v otras materias.consumible
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El saldo de la cuenta “Aprovisionamientos” de los ejercicios 2020 y 2019 presenta la
siguiente composicién:

Euros :

2020 2019

.|Compras de mercaderias. . : 3.114.695 2.340.470
Compras otros aprovisionamientos 1.692.041 1.620.444
Compras proceso productivo 3.457.865 - '3.876.603
Otras compras . 1.210.318 -1.151.807
Trabajos realizados por otras empresas ' | 4,170.065 ' 4.329.744
Variacion de existencias (Nota 10) . ‘ {34.861) - {76.471)

| Total . 13.610.113 13.242.697

El incremento de las compras de mercaderias se debe -al mayor coste asociado al
apoyo durante -los. meses de verano de 2020 para suministro de agua a varias
poblaciones de la sierra onubense, seriamente amenazadas por los rigores de la
sequia, mediante el aporte extra de camiones de agua a los depésitos que surten a las
poblaciones.

La totalidad de las compras efectuadas pbr la Sociedad durante los ejercicios 2020 y
2019, han sido realizadas en el mercado nacional.

c)  Gastos de personal

El epigfafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2020 y 2019 presenta la siguiente composicion: -

Euros

. | 2020 2019
Sueldos, salarios y asimilados ‘ ‘ 16.786.345] 16.057.787
Seguridad Social a cargo de la empresa ) 5.768.060| 5633.615
Otras cargas sociales . |3 323.496 373.865

. Total 22.877.901| 22.065.267

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019, detallado
por categorias, es el siguiente:
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Categorias 2020 2019

Técnicos superiores - 16| 16
Técnicos medios 10 6
Encargados 20 19
Capataces 34 32
Jefes de negociado 20 21
Oficiales administrativos 44 46
Oficiales oficios 189 187
Auxiliares administrativos 19 12
Ayudantes 182 204
Total 534 544

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, detallado
por categorias y sexos, es el siguiente:

2020 2019

Categorias Hombres| Mujeres| Hombres Mujeres

Técnicos superiores 14 1 14 1
Técnicos medios , 8 2 7 0
Encargados : 20 2 18 3
Capataces - 33 1 32 0
Jefes de negociado - 16 5 16 5
Oficiales administrativos 18 29 17 29
Oficiales oficios 174 4 181 5
Auxiliares administrativos 6 10 10 1M
Ayudantes : - 204 8 195 11
Total 493 62 490 65

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad
mayor o igual al 33%, indicando las categorias a que pertenecen en el ejercicio 2020 y
2019 es el siguiente:

2020 : 2019
Categorias Hombres Mujeres| Hombres| Mujeres
Técnicos superiores - - - -
Técnicos medios - - C. -
Encargados 1 - 1 -
Capataces 1 - 1 -
Jefes de negociado 1 - 2 -
Oficiales administrativos 1 1 2 1
Oficiales oficios 4 - 3 -
Auxiliares administrativos - - 1 -
Ayudantes 2 1 2 1
Total 10 2 12 2
d)  Ofros gastos de explotacién
El detalle de Gastos por servicios Exteriores correspondientes ejercicios 2020 y

2019 son los-siguientes:
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Euros

2 2020 2019|
Arrendamientos y canones 1.985.564 1.808.896

Reparacicnas y conservacion . 3.230.812 2.560.596]"
Servicios de profesionales indepandientes 395.834 444 599
Transportes . - 242.079 308.343
Seguros - | 245.814 241.867
Servicios bancarios y similares 1.802.105 1.759.407
Publicidadi ' 126.469 101.656
Suministros 1.299.490 1.438.565
QOfros servicios 4.565.306 4,237.197
: Total - 13.893.473 _12.901.126

El incremento de los gastos en “Reparaciones y conservacién” y “Otros servicios” se
debe principalmente a las actuaciones llevadas a cabo por la compafiia para la
adecuacién de sus instalaciones ante la situacién de pandemia provocada por el
COVID-19, asi como otros gastos en los que se ha incurrido igualmente por el mismo
motivo.

e) Otros resuitados

Los importe registrados dentro otros resultados se corresponden con ingresos
extraordinarios procedentes fundamentalmente de devoluciones de la Agencia Estatal
de Administracion Tributaria (AEAT) y de la regularizacion de intereses de procedente
de la deuda que mantiene el ayuntamiento de la Palma del Condado con la Sociedad.

17. Resultado financiero

Euros .

_ 2020 2019
Gastos financieros (7.099.229} | - (7.379.080)
Por deudas con terceros (7.099.229} (7.379.080)
Variacién de valor razonable en instrumentos financiero {20.924) {8.877)
Imputacién al resultado activos financieros _ (20.924) . (8.877)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (63.989) .
Resultado por enajenaciones y otras i (63.989) | . -
Total _ (7.184.142)|  (7.387.957)

El descenso de los gastos financieros esta motivado principalmente por la disminucion
en de la deuda con entidades de crédito, la cual ha descendido por las devoluciones
realizadas acorde al calendario de amortizacién de las mismas (ver Nota 7.1.b).

Por otra parfe, el deterioro de instrumentos financieros se corresponde con el ajuste
realizado el el saldo pendiente de cobro con el Ayuntamiento de Valverde del Camino
cOMO consecuenci la nueva liquidacién practicada ( ota 7.1.a). ‘
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18, Administracié ireccion

a}
Durante el ejercicio 2020, el importe devengado por los miembros del érgano de

administracion ha ascendido a 92.860 euros (64.800 euros en 2019) y se compone de
los siguientes conceptos e importes:

Euros
2020 2019
Sueldos, distas y otras remuneraciones. 92,860 64.800
92.860 64.800

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los miembros del Consejo de Administracién no
eran titulares de anticipos o créditos concedidos o avalados. Asimismo, tampoco se
habian contraido por la Sociedad compromisos en materia de seguros de vida, ni de
complementos de pensiones.

¢) Retribucié : I | de Alta Direccié

La remuneracién total pagada en el ejercicio 2020 al personal de Alta Direccion
asciende, en su conjunto, a un importe de 175.787 euros (165.629 euros en 2019).
Durante el ejercicio 2020 y 2018, la Sociedad no concedié préstamos al personal de
Alta Direccién.

d) s'-l i l ﬂ-l I -I E I I EI --I !

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el
ejercicio los Administradores que han ocupado cargos en el Consejo de Administracion
han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos
vinculadas, se han abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés
previstos en el articulo 228 de dicha ley, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacién.,

Asimismo, no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad. Los miembros del Consejo de Administracién que lo han sido
durante el ejercicio 2020, no ostentan cargos en empresas de andlogo o
complementario génerg de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.
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Por resolucién del 25.03.02 del ICAC se aprueban normas para el reconocimiento,
valoraciéon e informacién de los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.
En la norma tercera de dicha resolucién se considera actividad medioambiental,
cualquier operacién cuyo propdsito principal sea prevenir reducir o reparar el dafio
sobre el entorno fisico natural, incluide el agua. Dado el cbjeto social de la Sociedad,
descrito en la Nota 1, los Administradores entendemos que toda la actividad de
GIAHSA estaria sometida a dicha normativa.

En este sentido, y en opinion de los Adminisiradores de la Sociedad todos los gastos
se realizan bajo la premisa de la proteccién y mejora de dicho ambito, y en la misma
medida todos los elementos incluidos en el inmovilizado estén afectos del fin de
ayudar a minimizar el impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente. -

La Scciedad no tiene reg:strada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales, dado que estima que no existen confingencias significativas
relacionadas . con posibles litigios, indemnizaciones y otros conceptos
medloamblentales Adicionalmente, la Sociedad dispone de pdlizas de seguros asi
como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de
cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.

En base a todo lo anterior, en opinién de los Administradores de la Sociedad no
existen contingencias en materia de medioambiente en relacion a las cuales resulte
necesario constituir provisién alguna,

20. Uniones Temporales de Empresas (UTEs)

La Sociedad constituy6 en el ejercicio 2012 una UTE denominada "Gestién Integral del

'Agua de Huelva, S.A. Unién Temporal de Empresas’, abreviadamente “UTE GIAHSA
Chalupas® con una participacién en la misma de un 51%, acordando entre los socios
que GIAHSA ostentara un derecho econdmico del 2%. El objeto exclusivo de la Unién
era la prestacion de los servicios de consultoria para elaborar el “Estudio del proyecto
multipropésito Chalupas del Sistema Cordillera Central”, asi como todos los trabajos
auxiliares, accesorios o complementarios del objeto principal, incluyendo- aguellas
ampliaciones y demds variaciones que pudieran producirse, adjudicado por el Instituto
Nacional de Preinversién de la Repiiblica de Ecuador.

La Sociedad nunca ha llevado a cabo la mtegraclén de la parte proporcional del
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de la UTE correspondiente a su
participacion en la misma ya que dichos importes no eran significativos y que por tanto
‘no alterarian la imagen fiel de las cuentas anuales. Por tanto, no existian pasivos
contingentes ni compromisos de inversién -de capital correspondientes a la
participacién de la Sociedad en la UTE.

de la Sociedad autorizé al
liquidacion de la “UTE

Con fecha 8 de mayo de 2020 el Consejo de Administragi
Gerente de GIAHSA para la firma de la escritura de disolucion
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GIAHSA CHALUPAS’, ya suscrita por el otro socio de la UTE, la empresa “Ayesa
Ingenieria y Arquitectura, S.A.U.", al haber terminado ya los trabajos objeto del
contrato para el que se constituyd, aprobandose por tanto la disolucién de esta.

El 26 de mayo de 2020 se produjo la disolucién definitiva de la UTE con la firma de la
escritura de disoluci6n y liquidacién por parte de GIAHSA.

21. Saldos y Transacciones con empresas vinculadas

GIAHSA mantiene una deuda con la MAS por importe de 2.221.572 euros (2.813.991
euros en 2019) que se corresponde con el importe de devolucién del préstamo
solicitado por la MAS con la finalidad de abonar importes pendientes a proveedores.

Adicionalmente GIAHSA presenta saldos pendientes de cobro por parte de la MAS por
importe de 154.632 euros (154.632 euros en 2019).

El importe total de las transacciones realizadas entre GIAHSA y la MAS durante el
ejercicio 2020 ha ascendido a 684.545 euros (692.317 euros en 2019) que se
corresponden’ con las transferencias realizadas a la MAS para sufragar sus gastos
corrientes de funcionamiento para su representacién institucional y de titular-accionista
nico de la empresa y el pago de los intereses de la deuda anteriormente referida.

22, Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por PricewaterhouseCoopers
Auditores S.L. por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 43.000 euros
(43.000 euros en 2019) y por otros servicios de verificacion ascendieron a 59.400
euros {30.900 en 2019).

Asimismo, otras Sociedades de la red PwC no han devengado honorarios en 2020
(15.000 euros en 2019) como consecuencia de ofros servicios prestados a la
Sociedad. -

23. Hechos relevantes agggcidos en 2020

Reestructuracién de las concesiones de los Ayuntamientos

El Pleno de la MAS celebrado el 30 de septiembre de 2020 aprob6 facultar a la
Presidencia y a los organos de direccibn de GIAHSA para comenzar las
conversaciones y negociaciones necesarias en aras de buscar una solucién financiera
que consiguiera dar estabilidad al proyecto de GIAHSA y la mancomunidad y que
facilitara ejecutar_simultdneamente las tres lineas maes e se desea fijar. A
saber:
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- Disminucién del sistema tarifario
- Pago anticipade a partir de 2021 de las concesiones demaniales municipales
- Inversién en las redes municipales

Para ello, la compafiia esta en negociéciones con agentes financieros para conseguir
una operacién de refinanciacién con la cual se garantizase una mayor entrada de
liquidez a la vez que una mejora en los términos de pago. Con estos nuevos flujos,
GIAHSA pretende anticipar a los Ayuntamientos los pagos comprometidos a partir de
2026, asi como ejecutar, por cuenta de las entidades -municipales, las inversiones
consideradas criticas en las redes de suministro de su ambito de su actuacién. Segun
la operacién disefia por la compaiiia, la operacién permitiria, también al mismo tiempo,
una reduccién tarifaria del 5% que repercutiria directamente en el usuario final.

24. Efecto del Covid 2019

La crisis del COVID-18 se ha convertido, en el ejercicio 2020,a nivel mundial en una
emergencia sanitaria afectando a los ciudadanos, a las empresas y la economia en
general, hasta el punto de que la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) lo ha
declarado una pandemia tanto por su rapida expansién como por sus efectos.

Habiendo sido reconocide inicialmente el pasado mes de diciembre de 2019 en China,
el estallido de la pandemia virica por este coronavirus se ha expandido por la mayoria
de los temitorios del mundo, incluido Espafia. Tal situacién de gravedad no sélo esta
dafiando la salud de las personas, sino que extiende sus efectos sobre la economia y
particularmente sobre las empresas, cuyos impactos todavia son dificiles de
cuantificar. ) -

En Espafa el gobierno publico el Real Decreto 463/2020 en fecha 14 de marzo de
2020, por el que se declaré el estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis
‘'sanitaria generada por el coronavirus (COVID-19), y que entré en vigor el mismo dia
14 de marzo de 2020 con una duracién hasta el pasado 21 de junio de 2020, asl como
con la publicacién del Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre de 2020, por el que se
declaré de nuevo el estado de alarma para contener la propagacién de infecciones
causadas por el coronavirus (COVID-19), y que entré en vigor el mismo dia 25 de
octubre, vigente hasta el 9 mayo de 2021.

Por consiguiente, el afio 2020 ha estado especialmente afectado sanitaria, econémica
y social, con efectos muy visibles en dos grandes olas (a partir de la segunda guincena
de marzo y después del verano). - '

La sociedad 'presta servicios que tienen la consideracién de esenciale_s, por tanto no
ha paralizado su actividad, y en consecuencia, desde. el primer momento se adoptaron
las medidas sanitarias, sociales y de seguridad &n relacion con trabajadores,




(N Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2020
(Expresada en euros)

proveedores y ciudadanos para minimizar el impacto de la enfermedad, de
conformidad con la legislacién aprobada.

La Sociedad estima estas medidas han tenido y estan teniendo un efecto en la cifras
de la Sociedad.

Los administradores consideran que los incumplimientos de los requisitos establecidos
en la clausula 20.6 “Obligaciones finantieras y relativas al cumplimiento de ratios” del
contrato de novacién modificativa no extintiva del préstamo sindicado de fecha 24 de
Octubre de 2016, “Covenants” minimos, filados para el 31 de diciembre de 2020
estarian motivado sélo y exclusivamente por la situacién actual y extraordinaria
derivada de la crisis sanitaria del COVID-19.

Dada la situacién de liquidez de ila sociedad, con un fondo de maniobra positivo, no fue
necesario formalizar ninguna linea de liquidez a final del ejercicio 2020 o principio del
siguiente 2021.

Entre las medidas sociales que ha adoptado la Sociedad en el marco de esta crisis, se
encuentra la ampliacién en el plazo de page a usuarios y empresas, y ayudas directas
a familias especialmente vulnerables.

Los Administradores han constatado que el impacto de la morosidad no ha side en
absoluto resefiable,

Tal como se habia previsto, el impacto en los resultados societarios de 2020, con
prolongacion en el primer semestre de 2021, se han visto y se veran, parcialmente
afectados veran por la evolucién de la pandemia y la recuperacién de la actividad
turistica, hotelera y de restauracion, asi como del uso efectivo de las segundas
residencias; si bien en ambos casos por el ambito geografico de actuacién de la
Sociedad, la provincia de Huelva, este factor ser4 mas dependiente del turismo familiar
espafiol gue extranjero.

La empresa, a finales del gjercicio 2020, obtuvo la correspondiente dispensa al
mencionado incumplimiento de los covenants.

Con todo ello, la Sociedad esta siguiendo de cerca la evolucién de la propagacion del
COVID-19 y estd tomando todas las medidas necesarias de prevencidn, control y
contencion de la pandemia. La Sociedad esta aplicando todas las medidas preventivas
que exige la ley, ademas _de medidas adicionales que permitan mejorar aln mas la
seguridad de los empleados y sus familias.
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25, m@_pgatﬂmes

Durante el primer trimestre de 2021, se han autorizado e iniciado todes los tramite
pertinentes, en relacion un proceso de novacion de la deuda financiera sindicada
existente, asociada a la concesién demanial, asi como la posibilidad de financiar
(adelantando las cuotas concesionales exigibles a la sociedad a partir de 2026 si lo
solicitaran el 80% de los municipios) ‘e incluso la capitalizacién de las mismas -por
cuenta de los municipios, que durante 2021.

Dicho proceso significara, consecuentemente, la modificacion de la forma de pago de
las concesiones demaniales. La novedad introducida méas importante, es que la
sociedad retendria la tercera parte del page de las cuotas. concesionales para su
inversion directa en las redes municipales, por cuenta de los municipios
mancomunados, mediante la creacién de un fondo especial para la mejora de las
mismas, que podria multiplicarse con la obtencién de subvenciones de otras
administraciones publicas, incluyendo fondos europeos. La finalidad seria asegurar y
acelerar la mejora de las redes municipales, canalizando dichas inversiones, que
‘supondrad una mejora importante de la eficiencia de dichas redes, aminorando los
costes de explotacién. -

En conjuncion con la mejora financiera obtenida, ef Sistema Tarifario, e'xperime_ntaria
una disminucidn general del 5% en todos sus conceptos.

26. ranti \prometid r

-La'Sociedad tiene en vigor a 31 de diciembre de 2020 avales concedidos por valor de
220.051 euros (140.519 euros en 2018), todos ellos por motivos comerciales
relacionados con la prestacién de los servicios de CIA y RSU.

76



@ Gaansa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE

4%

77




% Giahsa

- GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020 ' '

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

De conformidad con la legislacién mercantil vigente, el Informe de Gestién ha de
contener, los elementos necesarios para la comprensién de la evolucion, resultados y
situacién de la sociedad, un analisis de los indicadores clave financieros y no
financieros que sean pertinentes en relacién con la actividad desarrollada por la
sociedad, incluida informacién relativa al medio ambiente, los recursos humanos y
cumplimiento de las reglas en materia de igualdad, no discriminacién y discapacidad.

De acuerdo con lo previsto por la Ley 11/2018 de 28 de diciembre; la sociedad esta
obligada a incluir en su informe de gestion un estado de informacién no financiera,
habiendo optado por elaborar un Informe separado, denominado Estado de
Informacién no Financiera, que acompafia a las cuentas anuales de la sociedad y, que
sera depositado, junto con la Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, en el
correspondiente Registro Mercantil.

El Consejo de Administracion somete a la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Gestion Integral del Agua de Huelva, S.A. {GIAHSA) el siguiente informe de gestion:

NEGOC

La evolucién de los negocios y de la situacién de la Sociedad durante el ejercicio 2020
queda reflejada en el balance al 31 de diciembre de 2020, que se somete a la
aprobacion de la Junta General de |la Sociedad. 5 i

En los informes de gestién de afios anteriores, siempre se ha resaltado de manera
pormenorizada el hecho diferencial del conjunto Mancomunidad/Giahsa como marco
institucional y temitorial, en comparacién con otros entes (publicos, privados mixtos)
que operan en el sector de la prestacién de los servicios municipales del ciclo integral
del agua y del residuo solido:

- La Mancomunidad de Servicios de la Provincia de Huelva (MAS), como heredera de
anteriores mancomunidades territoriales y de todas las infraestructuras basicas
compartidas, es la titular ultima -de la gestién conjunta basada en criterios de
solidaridad interterritorial y economia de escala. - o

- Encomienda por la MAS de la gestién piblica de los servicios del ciclo integral del
agua y del residuo sélido a Giahsa, cuyo capital posee integramente al 100%. -

- Concesion demanial de las redes municipales de abastecimiento y saneamiento, a
titulo oneroso, al ente instrumental, Giahsa, para financiar y garantizar las mejoras y
ampliaciones de las redes municipales, adémas de su go to mantenimiento, en el
largo plazo.
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a) echo r jv: i 0. Recoge las Infraestructuras Generales
compartidas, cuya titularidad ostenta la Mancomunidad de Aguas (nudopropiedad) que
gestiona su empresa instrumental (Giahsa), financiadas parcialmente por el antiguo
canon de mejora. Su valor neto aproximado actual es de 75,4 millones de euros.

sélido: Se recoge en balance como “Otre Inmovilizado ntangible y es el
del capital social escriturado. Su valor asciende a 62,68 millones de euros.

alcantarillado d - ancomunados: Se produce en virtud de los
titulos concesionales sobre las redes municipales hasta el afio 2040. Garantiza la
correcta renovacion y mejora de las redes municipales, ademas de la necesaria
gestién de mantenimiento y ampliacién, financiadas estas uUltimas a través del sistema
tarifario vigente. Se recoge en balance como “Concesiones”. Su valor expresado en
balance es de 75,01 millones de euros.

1.1. Enfogue y evolucién de la gestion en el ejercicio 2020.

1.1.1. Antecedentes de la reduccion tarifaria del 9% desde comienzos de 2019.
Previsién de nueva disminucién tarifaria del 5% a finales de 2020 para su entrada
en vigor durante el afio 2021.

La gestién de la Sociedad consolida y mantiene su modelo de gestién, expuesto en
ejercicios anteriores, destacando la mejora continua en el desarrollo de los servicios
prestados y la definitiva extensién y aplicacién en todo el ambito geografico de
actuacioén, de un Gnico y coherente sistema tarifario, que financia los costes globales
de los servicios prestados en el conjunto de todas las poblaciones. Dicho modelo de
gestiobn pretende minimizar los costes de dispersion en el mantenimiento y
conservacién de toda la infraestructura (en alta y baja) y de atencion al cliente, asi
como los costes derivados de la estacionalidad, que obliga a mantener durante todo el
afio un sistema dimensionado para cubrir las necesidades estivales, triplicandose ia
poblacidn atendida en poco mas de dos meses, especialmente en la zona costa.

Conforme ya disponian la Encomienda de gestién y, en concreto, el articulo 8 de la
Ordenanza fiscal reguladora de la tasa por distribucién de agua, aprobada por MAS y
publicada en el BOP de Huelva nim. 248, de 31 de diciembre de 2010, GIAHSA
conserva la atribucion de la gestién de cobro de los derechos que abonan los usuarios
por la prestacién de los servicios de gestion del ciclo integral del agua, con la que, a su
vez, GIAHSA realiza la gestion del gasto y de los pagos por la prestacién del servicio
encomendado.

aliz6 en el afio 2013 y fue
0 de octubre de 2013.

La actualizacién mas importante del sistema tarifario se
aprobada po S y publicado en el BOP n°® 195
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Posteriormente, el Sistema Tarifario para los afios 2014 y siguientes, fue nuevamente
actualizado, reflejandose en-el BOP n® 59 de 27 de marzo de 2014.

Sin embargo, es a_fi de c o las ici financieras h

1.1.2. Hechos mas imponantes'qde han marcado el ejercicio 2020.

Las dos caracteristicas mas resefiables que han incidido en los resultados del ejercicio
2020, se pueden resumir en los siguientes hechos:- ol

a) stallido de la pademi sanitaria a niv ndi nocida com id-19.

La rapida expansion de la enfermedad hizo que la Organizacién Mundial de la Salud,
el 30 de enero de 2020, declarara una emergencia- sanitaria de preoccupacion
internacional, basandose en el impacto que el virus podria tener a nivel mundial.

En Espafia, en el mes de marzo el gobiemo espafiol, para proteger a la poblacion en
plena crisis sanitaria, inicia un confinamiente domiciliario de los ciudadanos y el cierre
de las actividades no esenciales, inicialmente hasta el verano, pero que en realidad se
extendi6 durante todo el afio, con diversas intensidades de confinamiento moduladas
por horarios y perimetros territoriales. Dicha crisis sanitaria deriva inmediatamente en
una crisis econdmica y social que se extendera durante los préximos afios.

Afortunadamente, la actividad desarrollada por Giahsa, basada en la gestion de las
necesidades esenciales relacionadas con el agua y residuos de las viviendas y
establecimientos, sélo se vi6 parcialmente afectada por la paralizacién del ‘furismo
procedente de otras comunidades espafiolas y europeas, por ser esencialmente
familiar y local. ' : i

Sin embargo, Ja recuperacion de los consumos del turismo interior y de segundas
residencias durante el afic 2019 precedente, en relacion el afio 2018 (muy anémalo
desde el punto de vista -climatolégico), a partir de finales del primer trimestre 2020,
vuelve a estancarse, con una desviacién presupuestaria de medio millén de metros.
cubicos esperados en el afio, debido a la escasa actividad en segundas residencias,
establecimientos hoteleros, campings, restaurantes, bares, etc. Los usos municipales
también se vieron mermados. Aunque los ingresos tarifarios fueron similares al del ario
precedente, las expectativas presupuestadas se redujeron en més de un millén de
euros. En el lado de los gastos operativos, la desviacién superé los dos millones de
euros respecto al ejercicio precedente, de los cuales, en a medio millén, estaban
relacionados directa o indirectamente con las actividadés de proteccion de la poblacion
y de los trabajadores.
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La nueva disminucion tarifaria quedaba supeditada a la restructuracion de la
financiacién de las concesiones demaniales de! primer periodo de 15 afios, pues
aunque los ayuntamientos habfan recibido de Giahsa sus cuotas capitalizadas hasta
2025, el préstamo necesario para lograrlo, finalizaba también ese mismo afio.

Por consiguiente, para recuperar la capacidad financiera de la empresa y hacer
posible la nueva disminucién tarifaria del 5% se necesitaba diferir los capitales
pendientes de la financiacién del framo capitalizado, en torno a 50 millones de euros,
con amortizaciones y vencimiento en 2025, otros 12 afios mas desde esa fecha,
mediante una novacién de dichos capitales,

Asimismo, se abria la posibilidad de anticipar las cuotas de las concesiones
demaniales desde el afio 2021, sin esperar al afio 2025, modificando las adendas de
pago concesionales y permitiendo que Giahsa constituyera un Fondo de Inversién en
Redes con la tercera parte de las cuotas concesionales para la inversion directa en las
mismas, por cuenta de los municipios mancomunados. Complementariamente, Giahsa
aportaria con sus recursos propios materiales y proyectos de mejora de las redes,
ademas de participar en los fondos europeos de recuperacién para multiplicar y
acelerar las inversiones en las redes municipales.

Adicionalmente, también se podrian capitalizar unos 50 millones complementarios en
cuotas concesionales {cuyos pagos iniciales estaban previstos hasta el afio 2040) si la
masa critica de los municipios favorables estuviera en torno al 80% de los capitales
pendientes,

Los anteriores procesos, una vez autorizados, se han ido sucediendo desde comienzo
de 2020, estando muy avanzados y pendientes de las aprobaciones municipales, a [a
fecha de este Informe.

1.1.3. Evolucién del resultado del ejercicio 2020.

A continuacion, resaltaremos los aspectos mas significativos que han determinado el
resultado de la sociedad, cuyo resultado neto se ha reducide en 2,39 MM€ {- 22,9%),
de manera similar al resultado operativo (EBITDA) que también se ha reducido en casi
2,39 millones de euros (- 9,91%), aunque se ha mantenido en el nivel de los 24 MME:

1.1.3.1. Ingresos del gjercicio 2020.
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La recuperacion de los metros cubicos alcanzada en 2019 (en relacién con el afio
anterior) y el buen inicio del primer trimestre de 2020, debido a la buena climatologia y
la operacién de sustitucion masiva de contadores, consiguid frenar parciaimente la
disminucién de los ingresos debido a los diversos confinamientos de la pandemia,
(que son aquellos conceptos operativos que determinan los ingreses recurrentes
ordinarios). S

1.1.3.2. Gastos del ejercicio 2020.

Los géstos 6perativos de la sociedad (que componen el EBITDA) han aumentado
durante el ejercicio por encima de 51,6 millones de euros, es decir, un aumento de
1,83 millones de euros (+3,68%).

La internalizacién del servicio de mantenimiento de las instalaciones de depuracion.de
aguas residuales, asi como un mayor dinamismo y optimizacién de los sistemas de
contratacién, ha permitido contener el aumento del gasio del conjunto compras y
servicios exteriores en +1 millones de euros (+3,68%), a pesar de las nuevas
necesidades derivadas de la pandemia.

Asimismo, los gastos de personal también han éxperimentado un incremento de 0,81
MME (+3,68%). -

Finalmente, resaltar que la sociedad continda optimizando su resultado financiero, este
afio, con una mejora de -203,8miles de euros (-2,8%). (Aqui podemos recordar que la
mejora de los costes financieros y los importes amortizados, en los ultimos afios, han
. permitido trasladar a los usuarios de los servicios publicos gestionados la importante
disminucién tarifaria del 9% ya ejecutada). . ‘

En los dltimos afios, se ha incrementado enormemente la actividad de los
departamentos de Proyectos y Obras, para dar cobertura a la intensa demanda interna
de la propia empresa, asi como de sus municipios marnicomunados.

Los recursos comprometidos son importantes, y tienen como objetivos conocer y
programar las necesidades presentes y futuras de las redes municipales y de las
infraestructuras compartidas, as/ como la ejecucién y coordinacion en su caso, con las
administraciones pablicas y municipios mancomunados., .

Con la finalidad de hacer visible la capacidad de la empresa en relacioh con las
infraestructuras, instalaciones y redes municipales, en un disperso ambito geografico
provincial, se enumeran de manera descriptiva las actuaciones mas importantes
ejecutadas en el ejercicio cerrado:

1.2.1. Estudios e Informes realizados en 2020..

Se han contabilizado un total-de 267 informes y estudjo bos sobre los siguientes

" contenidos:
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Redes existentes, Acometidas de saneamiento y abastecimiento, Redes Propuestas,
Puntos de entronque de Abastecimiento y Saneamiento, Denegacién de traslados de
acometidas, Respuestas a reclamaciones, Asesoramiento en redes, hidrantes,
Baremaciones para licitaciones, servicios afectados, afecciones/desafecciones,
viabilidad, Anulacién de red, Informes sobre proyecto de urbanizacién, Informe red
saneamiento, Informe solicitud de materiales, Informe documentacién municipal,
Informe sobre PFEA, Sustitucién de redes, etc.

1.2.3. Legalizaciones en 2020.
Principalmente las referidas a:

- Concesiones de aguas subterraneas y superficiales.

- Expedientes de legalizaciones sanitarias.

- Expedientes sanciohadores (depdsitos, vertidos, etc.)

- Ocupaciones temporales de vias para descarga de cisternas.
- Desvio de lineas eléctricas y telefénicas.

- Depésitos de hipoclorite en instalaciones potabilizadoras.

1.2.4. Pliegos técnicos para contratacién publica en 2020.
Podemos destacar los relativos a:

- Suministro y distribucion de sulfato férrico en cisternas.

- Conservacion y mantenimiento de equipos de recogida de RSU.

- Suministros de reactivos en instalaciones.

- Proyectos de ampliaciones de plantas depuradoras de aguas residuales.

- Acuerdos marcos para suministro de materiales de fontaneria.

- Contratacion de limpieza de depdsitos y aljibes.

- Suministros de materiales eléctricos.

- Adquisicidn y renovacién de licencias de software.

- Prestacion de servicios para la definicién de estrategia, implantacion, asesoramiento
y consultoria en Inbound Government y generacién de contenidos.

- Redaccion de proyectos constructivos, reformas y acondicionamiento en
instalaciones de Giahsa (sede social y planta de clasificacion).

- Contrataci6én de software en Recursos Humanos.

- Suministro de gaséleo.

- Logistica y Distribucién de reactivos en baja.

- Servicios postales. _

- Contratacidn del servicio de soporte IBM y Upgrde Tecnolégico de IBM Power.
- Suministro de cuadros y programacion de telecontrol.

- Contratacion de renting de camiones recolectores RSU de carga trasera.

- Contratacion de renting de flota de vehiculos ligeros.

- Reparacién de contenedores.

1.3. Obras
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1.3.1. Obras en redes e infraestructuras mancomunadas.

Se han ejecutado un total de 21 Obras, sujetas a pliegos, pertenecientes al 2020 y se
terminado de ejecutar y liquidar 4 obras del afio 2018 y 10 del afic 2019.

Se han ejecutado un total de 2 Obras, de adj_LLd.l.G_aQI.Qn_dlLe_C‘J.ﬂ bertenecientes al 2020.
1.3.2. Obras de extensmneslamphamones de red

Se han ejecutado un total de 6 obras perteneclentes aI 2020

1.3.3. Obras Municipales con aportacién de material.

Se han seguido y aportado material para la ejecucion de las diferentes obras
municipales en un totai de 51 municipios.

1.3.4. Seguimientos de Obras Municipales.

'Se ha colaborado en un total de 78 obras municipales, con tipologfas muy variadas:
Seguimientos de desafecciones, anulaciones de redes, segmmlentos de cbras
municipales, reparaciones de bévedas, servicios - afectados, urbanizaciones,
instalacion de hidrantes, ~ seguimiento ‘de acometidas de saneamiento vy
abastecimiento, seguimiento instalaciones imbornales, certlfcados de idoneidad,
puntos de entrenque.

1.3.5. Gestion de acometidas.

En el afio 2020 se han gestionado:

+ Acometidas valoradas y puestas al pago, incluido informe técnlco preparacién de
documentacién para inspecciones, posteriores seguimientos, inclusién en - GIS,
informes de puntos de entronque y acometidas de saneamiento correspondientes (503
Acometidas).

« Acometidas devueltas a Area de Clientes por falta de documentacién u otros
requisitos previos (129 Acometidas).

. Abometidas Anuladas (tras estudiar documentacién, por innecesariedad, dupiicidad,
etc) (43 Acometida_s).

« Acometidas de saneamiento (Control del seguimiento, informaci6n a Area de Clientes
e inclusién en Gis): 66 Acometidas de saneamiento, de las cuales 35 no han' sido
paralelas a solicitudes de acometldas de abastecimiento y han r_equer_ldo informe.

« Atencién de consultas técnicas a Area de Clientes, contratac|6n y ofros (por e-mail,
por teléfono o en | ona) ‘(consultas de a, validez de planos y de
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documentacién, reclamaciones, etc): una media de 10 al dia, lo que arroja una
estimacién de 2.400 consultas anuales (66% mas que el afio anterior).

1.3.6. Digitalizacion en GIS de nuevas redes municipales.

En el afio 2020 se han digitalizado en el sistema cartografico GIS las tuberias de 66
obras (incluyendo obras municipales y extensiones de redes).

1.4. Otras mejoras de la gestién.

La sociedad esta tfrabajando en la recuperacién los antiguos sistemas vy
procedimientos ya certificados en su dia por AENOR, para actualizarlos y hacerlos
compatibles con la complejidad actual de la sociedad, inmersa en una renovacién y
actualizacion profunda, durante 2019 y 2020 de:

- Procedimientos y Sistemas de Contratacion.

- Responsabilidad Social Corporativa.

- Sistemas de Seguridad Informética y comunicaciones.

- Plan Estratégico. Sistema de Seguridad (Esquema Nacional de Seguridad})
- Objetivos de Desarrollo Sostenible.

- Benchmarking.

- Sistema de Seguridad (Esquema Naciona! de Seguridad)

- gfc.

S-I ![E .i : . . )

Si en los tres afios anteriores, al ejercicio cerrado, se renovaron completamente todos
los sistemas informaticos y de comunicaciones, durante el afio 2020, se ha culminado
la renovacién completa de diversos programas informaticos, con el fin de compartir
dichas aplicaciones por toda la empresa en entornos web y de movilidad con Ia
méxima seguridad y fiabilidad. El cambio mas profundo se ha producido en el entorno
denominado Méximo, que relaciona la gestion de pedidos, compras, gestién de
contratos, almacenes, etc. no sélo con presupuestos y contabilidad analitica, sino con
produccion, a nivel de activos y costes incurridos. También se ha escalado a un nuevo
sistema cartogréfico (GIS) méas potente y versatil, gestién integral de recursos
humanos, Ultima generacion de sistemas de telecontrol, etc. Finalmente, se han
mejorado otros sistemas existentes, con nuevas herramientas de movilidad y acceso,
como la app de clientes Giahsa, dotada de la maxima accesibilidad.

Podemos concluir que la sociedad ha ultimado un sistema avanzado de digitalizacion y
acceso al teletrabajo.

Actualmente se esta trabajando, sobre la base actual de sistemas compartidos e
interconectados, en potentes herramientas para avanzar en informes automéaticos y
dinamicos comt/para‘ﬂ\qos con indicadores y ratios (de produgeién, calidad de gestion,
financieros, efc). '
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1.5. Evolucién de Ia piantilla.

La evolucién de la plantilla ha sido descendente, pasado a un numero medio de
personas empleadas en ef ejercicio a 534, frente a las 544 personas que habia en el
“ejercicio 2019.

Por consiguiente, si comparamos la evolucion de la plantilla durante el afio 2020, no
existe una variacién significativa de la plantilla media con respecto al afio 2019,
pudiendo hablarse de una plantilla similar en los dos ultimos gjercicios.

1.6. Investigacién y Desarrollo.

Destacar que el pasado 15 de diciembre de 2020, la sociedad obtuvo de European.
Quality Assurance (EQA Certificados I+D+i), la certificacion en Investigacion y
Desarrollo del proyecto “PREDSUPPLY - NUEVAS SOLUCIONES BASADAS EN
MODELOS PREDICTIVOS DE ABASTECIMIENTO DE AGUA EN AMBITO
DISPERSO".

La calificacién del mencionado proyecto certificé un gasto total de 200.542,47 €, que
dara derecho a una deduccién fiscal en el ejercicio 2019, del 42% de dicho importe, es
decir, 84.227,84 €. La monetizacién de dicho crédito estad pendiente de tramitar, al
estar inmersa en un proyecto plurianual, aun en tramite.

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Se muestra un esquema resumido de todos los créditos vigentes al cierre del ejercicio.
2020, haciendo constar la finalidad, capital inicial contratado, capitales pendientes de
amortizar y Ultima anualidad:

Son un conjunto de préstamos que se fueron concertando desde 1992, para financiar
parcialmente infraestructuras bésicas conveniadas con diferentes administraciones
publicas, en especial con la Junta de Andalucia.

El capital de los préstamos vigentes, ascendi6 a 12,62 MM€ de los cuales quedan
pendiente de amortizar 2,22 MME, que venceran en 2028.

.Son aquellos necesarios para financiar el capital circulante de la empresa y sus
necesidades de tesoreria a corto y medio plazo. -

El capital de los préstamos vigentes, ascendit a 7,5
pendiente de amortizar.1,20 MME, que venceran en/2022.

M€ de los cuales quedan
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Son préstamos concertados o subrogados de Mancomunidades o convenios con la
administracion central para realizar generaimente obras de mejora de abastecimiento.

El capital inicial conjunto, ascendié a 8,73 MME, de los cuales quedari pendiente de
amortizar 4,87 MME, que venceran: principalmente en 2024, salvo ACUAES en 2041,

Son préstamos sindicados para financiar las concesiones municipales, que engloban
3 tramos: un tramo A (principal) para financiar las concesiopes de los municipios
existentes en el momento del anticipo del canon concesional; un tramo B para
financiar los gastos de formalizacién, tributos y hovacion de los préstamos; y un tramo
C, para financiar el anticipo de la concesién del municipio de Gibraledn incorporado
con posterioridad a los municipios del tramo A.

El capital inicial del tramo A, ha ascendido a 85,54 MME, de los cuales queda
pendiente de amortizar 52,78 MM€, que vencera en 2025,

El capital inicial del tramo B, ha ascendido a 28,96 MME, de los cuales queda
pendiente de amortizar 4,11 MM€, que vencera en 2022.

El capital inicial del tramo C, ha ascendido a 2,54 MME, de los cuales queda pendiente
de amortizar 1,69 MME, que vencera en 2025. '

Es un préstamo sindicado para financiar Ié modernizacion y automatizacién de la
Planta de Clasificacion de Envases, que actualmente recibe los envases de toda la
provincia, salvo Huelva capital.

El capital inicial conjunto ascendié a 1,86 MME, de los cuales queda pendiente de
amortizar 1,28 MM€, que vencera en 2025.

f) Oneraciones de leasing vigentes.

Son diferentes leasings operativos correspondientes a la renovacion de la flota de
camiones y contenedores EASY (de carga superior) y renovacién integral del parque
de contadores. . :

El capital inicial vigente conjunto ha ascendido a 6,33 MM€, de los cuales quedan
pendiente de amortizar 4,20 MM€, cuyas (ltimas cuotas venceran entre los afos 2023
y 2025. '
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3. PERIODO MEDIO DE PAGO.

Durante el afio 2020, el plazo medio de pégo'de las facturas a proveedores es similar
al del pasado ejercicio 2019, en torno a los 40 dias desde la fecha de factura.

4. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL.

Se considera actividad ined-ioambiental‘cualquier operacién cuyo propésito principal
sea prevenir reducir o reparar el dafio sobre el entorno fisico natural.

Teniendo en cuenta el objeto social de la Sociedad, toda su actividad estaria sometida
a dicha normativa, realizada bajo la premisa de la proteccién y mejora de dicho ambito,
y en la misma medida todos los elementos incluidos en el inmovilizado estan afectos a
la finalidad de ayudar a minimizar el impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente.

Un elemento muy importante a destacar es el otorgamiento de las concesiones
demaniales de las redes municipales a Giahsa. Mediante el pago de la cuota
concesional, se refuerzan y multiplican las relaciones de la sociedad gestora con los’
municipios mancomunados para la mejora continua de las redes municipales, a través
de proyectos y planes acelerados de colaboracién para eliminar puntos negros y
conseguir uhos rendimientos adecuados en toda la geografia provincial.

Podemos resumir las principales actuaciones que se vienen realizando desde 2019, en
el compromiso firme de la empresa con el Plan Estratégico y la Gestion Publica
Sostenible en las siguientes estrategias: :

- Gobernanza. Dada la premisa del derecho’ humanc al agua, se implementaron
politicas de sostenibilidad, con la participacién de los setvicios sociales de los
municipios integrados.

- Garantia y Fiabilidad. Se garantiza la excelencia en operaciones y actividades
orientadas a un servicio de calidad. Existen controles internos e instituciones externas
que acreditan y avalan.

- Enfoque y Proyeccién Ambiental. Se prioriza el uso sostenible de los recursos,
cambio climatico y proteccién. del entorno natural.

- Q_ngnj;ag_lgn_a_las_p_emnas Trabajos orientados a la méjora del concepto de empresa
.saludable y sostenible. Atendiendo al bienestar del personal de la organizacion, su
formacion y desarrolio profesional, y la igualdad de oportunidades).

- Participacién y Comunicacién con grupos de interés. Consclidando relaciones de

confianza y solidaridad, mejorando la reputacion de la sociedad y fundamentando la
legitimidad en la toma de decisiones).

a8



% Giahsa

GESTION INTEGRAL DEL AGUA DE HUELVA, S.A. (GIAHSA)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2020
5.

rl

Las cuentas del ejercicio manifiestan la solvencia y liquidez de la sociedad, con una
solida estrategia de sostenibilidad, caracterizada por los los siguientes elementos:

- Mantenimiento de estrictos criterios de estabilidad presupuestaria, acorde con los
niveles de endeudamiento por la generacion de activos.

- Lograr un nivel de inversiones directas del 7% del total facturado por ventas y demas
conceptos del ejercicio.

- Mantenimiento de una plantilla ajustada a las necesidades del servicio y de la calidad
establecida, con una reorganizacién del organigrama de recursos humanos de la
compafiia. Los sindicatos también participan en el Consejo de Administracién.

- Méxima transparencia de la actividad de la empresa y de su toma de decisiones, con
multiples canales de informacién, acordes con las tecnologias modernas.

La solidez institucional de la mancomunidad titular y los planes de desarrollo
sostenibles encomendados a su sociedad instrumental estén haciendo posible la
recuperacion y actualizacién de Jos procedimientos certificados, ahora enmarcados en
el Plan Estratégico y Objetivos de Desarrollo Sostenibie.

6. AUTOCARTERA.

La MAS es la unica poseedora de la sociedad. Al cierre del ejercicio, la empresa no
poseia acciones propias.

7. AQ—QNIEQIMIENIQS_EQSIEBIQEES_ALQEBBE
La crisis del COVID-19 se ha convertido a nivel mundial en una emergencia sanitaria
afectando a los ciudadanos, a las empresas y la economfa en general, hasta el punto

de que la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) lo ha declarado una pandemia
tanto por su rapida expansion como por sus efectos.

Habiendo sido reconocide inicialmente el pasado mes de diciembre de 2019 en China,
a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, el estallido de la pandemia virica
por este coronavirus se ha expandido por la mayoria de los territorios del mundo,
incluido Espafia. Tal situacion de gravedad no sélo estd dafiando la salud de las
personas, sino que extiende sus efectos sobre la economia y particularmente sobre las
empresas, cuyos impactos todavia son dificiles de cuantificar.

Por cosiguiente, el afio 2020 ha estado especialmente afectado sanitaria, econémica ¥

socialmente, con efectos muy visibles en dos grandes olas (a partir de la segunda
quincena de marzo y después del verano).
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Ante esta situacién, a finales del afio 2020, el gobierno espafiol, al igual que en otros
paises del mundo, ha vuelto a llevar a cabo medidas drasticas, con diversas politicas
de restricciones a la libre circulacién de personas o vehiculos o permanencia en
lugares determinados, con toque de queda, provocando indudablemente cuantiosas
pérdidas econémicas, tal como ocurrié en los meses anteriores.

La sociedad presta servicios que tienen la ‘consideracion de esenciales, por tanto no
ha paralizado su actividad, y en consecuencia, desde el primer momento se adoptaron
las medidas sanitarias, sociales y de seguridad en relacién con trabajadores,
proveedores y ciudadanos para: minimizar el impacto de la enfermedad, de
conformidad con la legislacién aprobada, a la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, la Sociedad estima estas medidas han tenido y estan teniendo un

efecto en la cifras de la Sociedad.

Los administradores consideran que los incumplimiento de los de los “Covenants”
minimos fijado para el 31 de diciembre de 2020 estarian motivado sblo y
exclusivamente por la situacién actual y extraordinaria derivada de la crisis sanitaria
del COVID-19. '

Finalmente, el peor escenario proyectadb del EBITDA para el cierre de 2020 {entre
20,2 y 23,3 millones de euros), fue superado, al alcanzar 24,05 MME (si bien no se
llegé al minimo exigido de 2_6,2).

Dada la situacion de |iquidéz de la sociedad, con un fondo de maniobra positivo, no fue
necesario formalizar ninguna linea de liquidez a final del ejercicio 2020 o principio del
siguiente 2021.

Entre las medidas sociales que ha adoptado la Sociedad en el marco de esta crisis, se
encuentra la ampliacién en el plazo de pago a usuarios y empresas, y ayudas directas
a familias especialmente vulnerables. Los Administradores han constatado que el
impacto de la morosidad no ha sido en absoluto resefiable. '

Tal como se habia previsto, el impacto en los resultados societarios de 2020, con
prolongacién en el primer semestre de 2021, se han visto y se veran, parcialmente.
afectados veran por la evolucién de la pandemia y la recuperacion de la actividad
turistica, hotelera y de restauracion, asi como- del uso efectivo de las segundas
residencias; si bien en ambos casos por el ambito geografico de actuacion de la
Sociedad, Ja provincia de Huelva, este factor sera mas dependiente del turismo familiar
espafiol que extranjero.

La' empresa, a finales del ejercicio 2020, obtuvo la correspondiente dispensa al
mencionado incumplimiento-de los covenants. -

Duranie el primer trimestre de 2021, se han autorizado e iniciado todos los tramite
pertinentes, en relacioén con el proceso de novacién de la deuda financiera sindicada
existente, asociada a la concesién demanial, asf como la posibilidad de financiar
(adelantando las _cuetas concesionales exigibles a la-seciedad a partir de 2026 si fo
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solicitaran el 80% de los municipios) e incluso la capitalizacién de las mismas por
cuenta de los municipios, que durante el primer trimestre de 2021.

Dicho proceso significara, consecuentemerite, la modificacion de la forma de pago de
las concesiones ‘demaniales. La novedad introducida mas importante, es que la
sociedad retendria la tercera parte del pago de las cuotas concesionales para su
inversién directa en las redes municipales, - por. cuenta de los municipios
mancomunados, mediante la creacién de un fondo especial para la mejora de las
mismas, que podria multiplicarse con la obtencién de subvenciones de otras
administraciones publicas, incluyendo fondos europeos. La finalidad seria asegurar y
acelerar la mejora de las redes municipales, canalizando dichas inversiones, que
supondra una mejora importante de la eficiencia de dichas redes, aminorando los
costes de explotacion.

En conjuncién con la mejora financiera obtenida, el Sistema Tarifario, experimentaria
una disminucién general del 5% en todos sus conceptos.
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Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en
el Patrimonic Neto, Estado de Flujos de Efective y Memoria) e Informe de Gestion del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 de Gestion Integral del Agua de
Huelva, S.A. (GIAHSA) que se contienen en el presente documento, han sido formuladas
por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su sesion de 18 de mayo de 2021 y
se firman de conformidad, a continuacién, por los Sefiores Consejeros, en cumplimiento.
del Articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital.
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